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Grupos de paises

Africa Subsariana: grupos de paises

Paises Outros paises Paises pobres Paises de Paises de Paises frageis
exportadores ricos em recursos em recursos rendimento baixo e afetados por
de petréleo naturais naturais médio rendimento conflitos’
Angola Africa do Sul Benim Africa do Sul Burkina Faso Burkina Faso
Camardes Botsuana Burundi Angola Burundi Burundi
Chade Burkina Faso Cabo Verde Benim Chade Camardes
Gabao Eritreia Comores Botsuana Eritreia Chade
Guiné Equatorial ~ Gana Cote d'lvoire Cabo Verde Etiopia Comores
Nigéria Guiné Essuatini Camardes Gambia Eritreia
Rep. do Congo Libéria Etiopia Comores Guiné Etidpia
Sud&o do Sul Mali Gambia Cote d'lvoire Guiné-Bissau Guiné-Bissau
Namibia Guiné-Bissau Essuatini Libéria Mali
Niger Lesoto Gabao Madagéscar Mogambique
Rep. Centro-Africana Madagascar Gana Malaui Niger
Rep.Dem.do Congo  Mal4ui Guiné Equatorial Mali Nigéria
Serra Leoa Mauricias Lesoto Mogambique Rep. Centro-Africana
Tanzénia Mogambique Mauricias Niger Rep. Dem do Congo
Zambia Quénia Namibia Rep.Centro-Africana  Rep. do Congo
Zimbabué Ruanda Nigéria Rep. Dem. Sédo Tomé e Principe
Sado Tomé Quénia do Congo Sudao do Sul
e Principe Rep. do Congo Ruanda Zimbabué
Seicheles S&o Tomé e Principe Serra Leoa
Senegal Seicheles Sudéo do Sul
Togo Senegal Tanzénia
Uganda Zambia Togo
Uganda
Zimbabué

! Paises frageis e afetados por conflitos com base na classificacdo do Banco Mundial, Classification of Fragile and Conflict-Affected Situations,

FY2025.

Africa Subsariana: paises membros de grupos regionais

Unido Comunidade Mercado Comunidadeda  Comunidade Unido Comunidade
Econémica Econémica e Comum para a Africa Oriental parao Aduaneira Econémica dos
e Monetaria Monetaria da Africa Oriental e Desenvolvimento da Africa Estados da Africa
da Africa Africa Central Austral da Africa Austral  Austral Ocidental’
Ocidental
(UEMOA) (CEMAC) (COMESA) (*CAO-5) (SADC) (SACU) (CEDEAO)
Benim Camardes Burundi *Burundi Africa do Sul Africa do Sul  Benim
Burkina Faso Chade Comores Rep. Dem. Angola Botsuana Cabo Verde
Cote d'lvoire Gabao Eritreia do Congo Botsuana Essuatini Cote d'lvoire
Guiné-Bissau Guiné Equatorial  Essuatini *Quénia Comores Lesoto Gambia
Mali Republica Etiopia *Ruanda Essuatini Namibia Gana
Niger Centro-Africana Madagascar Somélia Lesoto Guiné
Senegal Republica Malaui Sudéo do Sul Madagascar Guiné-Bissau
Togo do Congo Mauricias *Tanzénia Malaui Libéria

Quénia *Uganda Mauricias Nigéria

Rep. Dem. Mogambique Senegal

do Congo Namibia Serra Leoa

Ruanda Rep. Dem. Togo

Seicheles do Congo

Uganda Seicheles

Zambia Tanzénia

Zimbabué Zambia

Zimbabué

1O Burkina Faso, o Mali e o Niger anunciaram a sua retirada da Comunidade Econémica dos Estados da Africa Ocidental (CEDEAO) a
28 de janeiro de 2024.
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Pressupostos e convencoes

As seguintes convencdes foram utilizadas nesta publicagdo:

Nos quadros, a elipse (.. .) indica "dados ndo disponiveis” e 0 ou 0,0 indicam “zero” ou "negligencidvel”. Pequenas
discrepancias entre os totais e a soma das suas componentes devem-se a arredondamentos.

O sinal (-) entre anos ou meses (por exemplo, 2011-2012 ou janeiro-junho) indica o periodo coberto, do primeiro
ao ultimo ano ou més; o sinal (/) entre anos ou meses (por exemplo, 2011/2012) indica um exercicio orcamental
ou financeiro, assim como a abreviatura EF (por exemplo, EF 2012).

"Ponto base” significa um centésimo de 1 ponto percentual (por exemplo, 25 pontos base sdo equivalentes a
quarto de 1 ponto percentual).

Nesta publicagdo, o termo “pais” ndo se refere necessariamente a uma entidade territorial que constitui um
Estado, tal como definido pelo direito e préticas internacionais. O termo também pode ser utilizado para
algumas entidades territoriais que nao sdo Estados, mas cujas estatisticas sdo compiladas separadamente e de
forma independente.

As fronteiras, cores, denominac¢des e outras informacdes apresentadas no mapa ndo implicam a expressdo de
qualquer opinido por parte do Fundo Monetério Internacional sobre a situagdo juridica de qualquer territério ou
o endosso ou aceitacdo de tais fronteiras.

Africa Subsariana: abreviaturas dos paises

AGO Angola ERI Eritreia MLI Mali STP  S&o Tomé e Principe
BDI Burundi ETH  Etidpia MOZ Mogambique SWZ  Essuatini
BEN  Benim GAB  Gabso MUS  Mauricias SYC  Seicheles
BFA  Burkina Faso GHA  Gana MWI  Malaui TCD  Chade

BWA Botsuana GIN  Guiné NAM  Namibia TGO Togo

CAF  Republica Centro-Africana GMB Géambia NER  Niger TZA  Tanzania
CIV  Céte d'lvoire GNB  Guiné-Bissau NGA Nigéria UGA Uganda
CMR  Camardes GNQ Guiné Equatorial RWA  Ruanda ZAF  Africa do Sul
COD Republica Democratica do Congo KEN  Quénia SEN  Senegal ZMB  Zémbia
COG Republica do Congo LBR  Libéria SLE  Serraleoa ZWE  Zimbabué
COM Comores LSO  Lesoto SSD  Sudéo do Sul

CPV  Cabo Verde MDG Madagéscar
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Resumo

Uma recuperacdo econdmica conseguida a custo foi abalada por acontecimentos recentes. A atividade econdmica
excedeu as expectativas em 2024, com o crescimento regional a atingir 4%, em comparacao com 3,6% em 2023. A
execucdo de politicas mais eficazes permitiu reduzir os desequilibrios macroeconémicos, nomeadamente através da
desaceleracido da inflacdo e da estabilizacido da divida publica. E de notar que a inflacdo global mediana atingiu os
4,5% no inicio de 2025, enquanto o racio divida/PIB mediano se manteve estavel abaixo dos 60%.

Porém, apds quatro anos de crises, muitos paises da Africa Subsariana ainda ndo estao fora de perigo e a regido enfrenta
um novo choque, sob a forma de uma transformacao abrupta do panorama econémico externo, num momento em que
os governos de todo o mundo estdo a reorientar as suas prioridades de politica - incluindo, em particular, uma série de
medidas tarifarias avultadas impostas pelos Estados Unidos, bem como contramedidas dos parceiros comerciais em
resposta a essas tarifas.

Prevé-se agora que o crescimento da regidao abrande para 3,8% em 2025 e para 4,2% em 2026, uma revisdo em baixa
de 0,4 ponto percentual e de 0,2 ponto percentual, respetivamente. O abrandamento foi, em grande parte, causado
por condi¢des mundiais turbulentas, que se traduziram numa reducdo da procura externa, numa descida dos pregos
das matérias-primas e em condi¢des financeiras mais restritivas, com revisdes em baixa mais significativas para os
exportadores de matérias-primas e os paises com maiores relacdes comerciais com os Estados Unidos.

Para além das perspetivas mundiais moderadas, a incerteza em torno da economia mundial estd excecionalmente
elevada, e um aumento acrescido das tensdes comerciais ou da restritividade das condi¢cdes de financiamento mundiais
nas economias avancadas poderia pesar sobre a confianca e a atividade na regido, aumentando ao mesmo tempo os
custos de financiamento. Além disso, os fluxos de entrada da ajuda publica ao desenvolvimento na Africa Subsariana
irdo provavelmente diminuir no futuro, colocando um peso acrescido sobre as populacdes mais vulneraveis da regido.

Ademais, estes acontecimentos ocorrem num contexto de vulnerabilidades persistentes, particularmente nos paises
que enfrentam uma contracdo do financiamento e custos de financiamento mais elevados, o que, em muitos casos,
limita a sua capacidade de financiar servicos e necessidades de desenvolvimento essenciais. Na mesma linha, embora
as pressdes inflacionistas estejam a abrandar a nivel regional, varios paises continuam a deparar-se com uma inflacédo
elevada, o que requer uma orientagdo restritiva da politica monetéaria, bem como um apoio continuo por parte da
politica orcamental.

Estes momentos de incerteza requerem uma afinacao constante das politicas, a fim de encontrar um equilibrio entre
promover o crescimento e o desenvolvimento social, por um lado, e garantir a estabilidade macroeconémica, por
outro. Além disso, fazem com que seja ainda mais importante constituir reservas orcamentais e externas e assegurar a
credibilidade e a coeréncia na formulagdo de politicas.

Neste contexto, os decisores de politicas terdo de se apoiar cada vez mais em fontes de forca e resiliéncia proprias,
mobilizar receitas internas, melhorar a eficiéncia da despesa publica e reforcar a gestdo das finangas publicas, bem
como os quadros orcamentais, com vista a reduzir os custos de financiamento. Em termos prospetivos, caberd ao setor
privado assumir grande parte dos esforgcos necessérios para alcancar objetivos de desenvolvimento de longo prazo.
A adocdo de reformas estruturais que reforcem a governacédo, melhorem o ambiente de negécios e promovam a
integracdo comercial regional, juntamente com um aumento do investimento em capital humano e em infraestruturas,
pode criar condicbes mais propicias ao crescimento do setor privado. Quase um terco da populacio da Africa
Subsariana continua a viver abaixo do limiar de pobreza, o que realca a necessidade de estratégias de crescimento de
base abrangentes que deem prioridade a criacdo de emprego e apoiem as populacdes mais vulneraveis.

Uma Africa forte, estavel e préspera é benéfica para o mundo. No entanto, essa prosperidade estd longe de estar
garantida e dependera da continuacdo do apoio externo. Para a regido no seu conjunto, o melhor apoio consiste,
simplesmente, em assegurar um acesso previsivel aos mercados para os bens e servicos transacionados. No entanto,
os paises mais pobres ou mais frdgeis precisam também que essa ajuda seja complementada por apoios financeiros de
parceiros bilaterais e multilaterais, que continuam a ser essenciais para assegurar que a regido ndo é deixada para trés.
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Recuperacao interrompida

Uma recuperacdo arduamente alcancada na Africa Subsariana foiabalada poracontecimentos recentes.
A subita alteracdo das perspetivas mundiais ensombrou as perspetivas de curto prazo para a regido
e tornou a formulacdo de politicas consideravelmente mais complexa. Apds quatro anos de crise, as
autoridades dos paises da Africa Subsariana enfrentavam o dificil desafio de garantir a estabilidade
econdmica enquanto procuravam avangar com os objetivos de desenvolvimento de longo prazo, num
ambiente de grandes expectativas sociais. Esta tarefa tornou-se ainda mais complexa devido a um
novo choque, caracterizado por uma subida dos custos de financiamento a nivel mundial, restricées
adicionais ao financiamento externo, uma desaceleracdo da procura mundial, precos mais baixos
para algumas matérias-primas e um aumento repentino da incerteza econémica. A resiliéncia - ou
seja, a capacidade de um pais recuperar rapidamente de choques futuros - assume, atualmente, uma
importancia acrescida. Embora os progressos e a perseveranca demonstrados pela regido nos dltimos
anos sejam notaveis, serdo necessarios esfor¢os continuados para apoiar a recuperagdo e melhorar
a resiliéncia da regido. Hoje, a prudéncia, a coeréncia e a credibilidade sdo mais importantes do que
nunca.

Face a alteracao das perspetivas econémicas
mundiais, a prudéncia, a coeréncia e a
credibilidade sao agora mais importantes
do que nunca para a Africa Subsariana.

Crescimento do PIB, 2025-2026

(atual vs. projecdes de outubro de 2024)

— 2025 — — 2026 ——

OUT. 2024 OUT. 2024

4,2 4,4

ATUAL ATUAL

3,8 4,2
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Novos choques fazem descarrilar uma recuperacéo incipiente...

Uma recuperacdo hd muito esperada...

A atividade econémica na Africa Subsariana melhorou significativamente em 2024, excedendo as expectativas.
O crescimento regional atingiu uma média de 4,0% em 2024, cerca de 0,4 pontos percentuais acima das
estimativas de outubro, impulsionado principalmente pelo investimento publico, pelas exportacdes de matérias-
primas e pelos esforcos de diversificacdo da economia em curso. Os indicadores de alta frequéncia revelaram
uma recuperacgdo geral da dindmica de crescimento em toda a Africa Subsariana, tendo o crescimento médio
acelerado para mais de 4% no quarto trimestre de 2024." No entanto, o crescimento nos paises ricos em recursos
naturais - especialmente os exportadores de petréleo - tem sido ainda relativamente lento, mas, mesmo assim,
os sinais sdo positivos: A Nigéria teve um crescimento de 3,4% em 2024 (uma revisdo em alta de 0,6 pontos
percentuais), sustentado pelo aumento da producéo de hidrocarboneto e por um crescimento robusto do setor
dos servicos.

... e desequilibrios cada vez menores.

A nivel regional, a inflagdo abrandou, a consolidagdo orcamental prosseguiu e a divida publica estabilizou.

A politica monetaria mais restritiva contribuiu para a reducdo da inflacdo na Africa Subsariana, face ao valor
maximo observado apds a pandemia de COVID-19, no inicio de 2023 — devido a queda dos precos mundiais da
energia e dos bens alimentares, que representam uma parte significativa do consumo da regido). Em fevereiro de
2025, a inflagdo global mediana era de cerca de 4,5% em termos homdlogos, comparada com 6,5% no final de
2023 e quase 10% no final de 2022 (Figura 1). Um elemento porventura mais importante para a populagdo mais
vulneravel da regido é que a inflagdo mediana dos pregos dos produtos alimentares baixou, de um valor maximo
de 14%, em fevereiro de 2023, para menos de 6% em fevereiro de 2025.

Em resultado da reducdo dos défices primaérios, a divida publica média estabilizou, comecando agora a baixar,
enquanto propor¢do do PIB. Em muitos paises, os saldos orcamentais primarios situam-se agora em niveis
inferiores aos registados antes da pandemia, tendo o saldo mediano melhorado 0,5% do PIB em 2024, o que faz
com que a consolidagdo cumulativa de 2022-2024 se situe em cerca de 2 pontos percentuais. Embora a divida
continue elevada e persistam vulnerabilidades, o racio divida/PIB mediano permaneceu abaixo de 60% em 2024
(Figura 2). Os esforcos de consolidagdo orcamental prosseguirdo provavelmente em 2025, dada a necessidade
continuada de reconstituir reservas e reduzir a divida.

Figura 1. Inflacdo global, 2010-2025 Figura 2. Divida publica, 2000-2028
(em percentagem; em termos homdlogos, mediana, (em percentagem do PIB, mediana,
zona sombreada = percentil 25-75) zona sombreada = percentil 25-75)
100 |
151
75 |
10 |
5| 50 |
01 25 |
Dez. Dez. Dez. Dez. Dez. Dez. Dez. Dez. ’
10 12 14 16 18 20 22 24 2000 2005 2010 2015 2020 2025
Fontes: FMI, base de dados do World Economic Outlook; e Fontes: FMI, base de dados do World Economic Outlook; e
célculos do corpo técnico do FMI. célculos do corpo técnico do FMI.

' Paramais pormenores sobre o modelo de previsao econdémica imediata subjacente a esta estimativa, consultar Barhoumi et. al. (2022).
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A estratégia utilizada para a composi¢do da consolidagdo orcamental tem favorecido ligeiramente a defini¢do
de prioridades para a despesa publica. Entre 2022 e 2025, a consolidagdo orcamental para o pais mediano
assentava mais em medidas do lado da despesa (cerca de 60% da consolidagéo total) do que do lado da receita.
Perspetiva-se que os paises ricos em recursos naturais, em particular os exportadores de petréleo, continuem a
apostar mais fortemente na reducdo das despesas e na gestdo mais eficiente da despesa publica. No entanto,
os esforcos de consolidacdo tém sido mais equilibrados no resto da regido. Relativamente a mobilizacdo de
recursos internos, apenas alguns paises (Cabo Verde, Nigéria, Serra Leoa) aumentaram o seu racio receitas/PIB
em mais de dois pontos percentuais entre 2022 e 2025, e esses paises estdo concentrados em simplificar as
isencdes, melhorar o cumprimento das obrigacdes fiscais e alargar a base tributavel.

Os desequilibrios externos também tém melhorado. Impulsionados por uma subida dos precos das matérias-
primas (como o ouro, o cacau e o café) e uma maior estabilidade cambial, os termos de troca da regido registaram
uma melhoria em 2024. Alguns produtores de matérias-primas, como a Céte d'lvoire, a Republica do Congo e
S&o Tomé e Principe, beneficiaram de aumentos significativos nos precos das exportagdes em comparagdo com
os precos das importacdes. O comércio (tanto as exportagdes como as importa¢des) no continente tem vindo
a aumentar, ao passo que a entrada de remessas continua avultada. Estas evolucdes positivas, aliadas a consol-
idagdo orcamental, ajudaram a moderar a pressdo exercida pelas taxas de cambio e a aumentar as reservas — a
percentagem de paises com reservas cambiais equivalentes a mais de trés meses de importagdes aumentou
ligeiramente em 2024 (para cerca de dois ter¢os). Em certos casos, o afrouxamento das pressdes cambiais foi
apoiado pela resolucédo de incertezas politicas apds eleicdes.

O acesso aos mercados financeiros por parte dos mutuéarios da Africa Subsariana melhorou globalmente em 2024.
Oito paises conseguiram entrar nos mercados obrigacionistas internacionais em 2024, e o Benim, a Céte d'lvoire,
o Gabé&o e o Quénia emitiram Eurobonds no inicio de 2025. Os diferenciais das obrigacdes soberanas na regido
diminuiram, impulsionados pela melhoria do sentimento dos investidores em relacdo a mercados emergentes
e de fronteira, por avancos significativos na reestruturacdo de dividas na Africa Subsariana (Gana, Zambia) e
por reformas bem-sucedidas dos mercados (Nigéria). As variacdes das notacdes de crédito tém sido, por vezes,
positivas e, por vezes, negativas. Por exemplo, Cabo Verde, a Cote d'lvoire e o Gana tiveram uma melhor notagao
no ano passado, mas a notacdo do Gabé&o, de Mocambique e do Senegal baixou no mesmo periodo. No entanto,
globalmente, as Eurobonds emitidas por paises da Africa Subsariana ascenderam a mais de 13 mil milhées de
ddlares dos Estados Unidos em 2024, excedendo a média da década passada de 9 mil milhdes de ddlares anuais.
Juntamente com niveis historicamente elevados de financiamento do mercado de empréstimos sindicados, estes
fluxos externos ajudaram a aliviar as limitacdes de liquidez imediatas das administra¢des publicas e reduziram os
riscos associados a renovacéo da divida de curto prazo.

Uma transformacéo abrupta do panorama econdémico

Uma reorientagdo subita das prioridades de politica a nivel mundial veio ensombrar as perspetivas econdémicas.
As previsdes de crescimento para 2025 na Africa Subsariana foram revistas em baixa em 0,4 pontos percentuais,
fixando-se em 3,8%, em consonéancia com a revisdo em baixa de 0,5 pontos percentuais das perspetivas mundiais,
pelo que se prevé agora um abrandamento do crescimento na regido ao longo deste ano (Figuras 3 e 4).2 Esta
mudanca trouxe um elevado grau de incerteza, o que sugere que a recente crise de quatro anos, marcada por
uma série de choques réapidos e sucessivos, podera estar longe do fim. Algumas altera¢des j& foram incorporadas
nas projecdes do corpo técnico do FMI, nomeadamente o anuncio, por parte dos Estados Unidos, da imposicao
de tarifas a China, ao Canadé e ao México, juntamente com um aumento das tarifas sobre o aluminio e o aco,
bem como as medidas anunciadas pelos Estados Unidos a 2 de abril de 2025, que incluem uma tarifa minima de
base de 10% para todos os parceiros comerciais, além de um conjunto adicional de tarifas especificas por pafs
que podem atingir os 50%.

2 Tendo em conta a volatilidade da conjuntura atual, é mais dificil do que o habitual definir uma perspetiva central de crescimento. Os
valores apresentados neste relatério refletem, pelo contrario, um “ponto de referéncia” baseado nas politicas anunciadas até 4 de
abril de 2025. Os desvios em relagdo a este ponto de referéncia sdo discutidos na anélise de risco infra e na edicdo de abril de 2025
do World Economic Outlook.
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Figura 3. Crescimento do PIB, 2024-2026 Figura 4. Variacido do crescimento do
(atual vs. proje¢ées de outubro de 2024) PIB regional, 2024 a 2025
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Fonte: FMI, base de dados do World Economic Outlook. Fonte: FMI, base de dados do World Economic Outlook.

As projegdes incluem igualmente as medidas de retaliagcdo anunciadas pelo Canadéa e pela China entre 3 e 4 de
abril de 2025. A exposicdo direta dos exportadores da Africa Subsariana as tarifas impostas pelos Estados Unidos
é limitada, uma vez que as exportagdes para este pais representam, em geral, menos de 0,5% do PIB. Ainda
assim, a exposicdo é desproporcionadamente mais elevada para alguns dos paises mais pequenos e vulneraveis
da regido, como o Lesoto e Madagascar (Figura 5). Indiretamente, o abrandamento da procura mundial e a queda
dos precos das matérias-primas sdo suscetiveis de ter implicagcdes significativas para os exportadores destes
produtos (Figura 6), tendo ja contribuido para a revisdo em baixa do crescimento em alguns casos (por exemplo,
a Republica do Congo e o Niger).

No dia 9 de abiril, as autoridades dos Estados Unidos anunciaram a suspenséo por 90 dias da maioria das tarifas
bilaterais introduzidas a 2 de abril. No entanto, como ainda n&o esté definido o que acontecera posteriormente
com esta medida, a suspensao ainda ndo foi considerada nas projecdes. Ainda assim, as simulacdes realizadas
pelo corpo técnico do FMI indicam que o impacto liquido da suspens&o no crescimento mundial seria reduzido,
mesmo que esta se tornasse permanente (World Economic Outlook, edicdo de abril de 2025). O impacto nos
precos das matérias-primas e nas perspetivas globais da regido seria igualmente limitado.

Espera-se agora que o ritmo da desinflacdo e da reducéo da restritividade da politica monetéria nos principais
mercados avangados seja mais lento. Nos Estados Unidos, prevé-se que a taxa de juro diretora de equilibrio
de longo prazo seja apenas alcancada em 2029, quase trés anos mais tarde do que o inicialmente previsto
nas proje¢des de outubro. Além disso, a trajetdria futura da taxa de rendibilidade das obrigagcdes a 10 anos
foi revista em alta, o que significa que os elevados custos de financiamento enfrentados pelos mutuéarios da

Figura 5. Exportacées para os Estados Unidos, 2023 Figura 6. Precos das matérias-primas, 2025
(em percentagem do PIB, paises cujas exportagées para os (Indice, 31 de dezembro de 2024 = 100, dados de
Estados Unidos representam mais de 0,5% do PIB) 4 de abril de 2025)
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Fontes: COMTRADE; whitehouse.gov; FMI, base de dados do World 2024 2025 2025 2025
Economic Outlook e célculos do corpo técnico do FML. Fontes: Bloomberg L.P.; e célculos do corpo técnico do FMI.
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Africa Subsariana perdurardo provavelmente durante mais tempo. As taxas de juro mais elevadas nos mercados
avancados desencorajardo os fluxos de capitais rumo & Africa Subsariana, pesando sobre as taxas de juro e as
reservas da regido, agravando as pressdes inflacionistas e, globalmente, representando um entrave adicional a
recuperagdo econdmica da regido.

E a regido enfrenta um aumento repentino da incerteza

A resiliéncia constitui uma preocupacao...

Perante mais uma perturbacédo, importa salientar que a Africa Subsariana ainda nao recuperou plenamente da
sucessdo de choques registados nos Ultimos quatro anos. Ao contrario de muitas economias avangadas, que
conseguiram recuperar rapidamente do encerramento da economia mundial provocado pela COVID-19, os
efeitos da crise continuam bem presentes na Africa Subsariana e deverdo prolongar-se por mais tempo (Figura 7).
Esse facto torna mais problemética a convergéncia da regido

com os niveis de vida das economias de mercados emergentes Figura 7. PIB per capita, 2019-2025

e avancados e dificulta os progressos relativos a importantes  (Indice, 2019 = 100)

objetivos de desenvolvimento. Em termos per capita, espera-se Economias avancadas

que o rendimento real na regido aumente apenas 2% entre 110

2024 e 2026, em comparacdo com mais de 3% noutras 105 ===
economias de mercados emergentes e em desenvolvimento ===

(excluindo a China), ao passo que o rendimento em certos 100 ‘\—/

paises (Angola, Burundi, Guiné Equatorial) estaria globalmente 95

estagnado ou até em queda. Do mesmo modo, a pobreza 2020 2022 2024

continua a ser generalizada na Africa Subsariana, com quase ” .
Africa Subsariana

um terco da populagdo a viver com menos de 2,15 ddlares

por dia, e mais de 140 milhdes de pessoas — cerca de 12% 1o

da populagdo - em situacdo de inseguranca alimentar grave. 105

A Organizagdo das Nag¢des Unidas para a Alimentagdo e a 100

Agricultura et. al. (2023) estimam que o nimero de pessoas o5

subnutridas aumentou desde a pandemia, agravando uma 2020 2022 2024
tendéncia anterior a pandemia, que se verifica desde 2014, Fonte: FMI, base de dados do World Economic Outlook: e

de deterioracdo da seguranca alimentar em grande parte caleulos do corpo técnico do FMI.
da regido.

... € muitos paises continuam vulneraveis.

Embora o acesso ao mercado financeiro tenha melhorado em 2024, a divida permanece elevada para muitos
paises da regido, os custos de financiamento aumentaram e as condi¢des financeiras mundiais estdo a tornar-se
mais restritivas. Os custos de financiamento externo para os paises com acesso aos mercados financeiros
aumentaram cerca de trés pontos percentuais nos Ultimos trés anos, em consonéncia com as taxas de rendibilidade
de referéncia mundial.®> Em muitos casos, a subida dos custos de financiamento externo levou a contracdo de
empréstimos internos, inclusive através de instrumentos de financiamento monetério direto ou indireto (por
exemplo, no Burundi e na Serra Leoa). Em geral, os esforcos envidados para obter financiamento nos mercados
internos contribuiram para taxas de juro internas mais elevadas, incentivaram o recurso a prazos de vencimento
mais curtos e aumentaram a exposicdo dos balancos dos bancos ao risco soberano. Quando combinados com a
transicdo para empréstimos ndo concessionais e baseados no mercado, bem como o recente recurso a alternativas

3 Durante o mesmo periodo, a taxa de rendibilidade das obriga¢des dos Estados Unidos a 10 anos aumentou quase 300 pontos base,
de 1,45% no final de 2021 para 4,4% no final de 2024. Estudos empiricos indicam que o "prémio de risco africano” - isto &, os custos
acrescidos de financiamento que os paises africanos poderdo enfrentar em comparagdo com paises de outra regido - é relativamente
modesto em conjunturas normais (cerca de 50 pontos base), mas estima-se que duplique durante crises. Para mais pormenores,
consultar Alter et. al. (a publicar brevemente).
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mais dispendiosas, como os empréstimos sindicados, os custos acrescidos dos empréstimos vieram agravar os
encargos orgamentais da regido. O racio juros/receitas mediano aumentou para mais de 12% em 2024 e prevé-se
que se mantenha elevado. Mais recentemente, a turbuléncia nos mercados financeiros mundiais ndo sé aumentou
a taxa de rendibilidade de referéncia nos Estados Unidos, como também provocou um aumento notavel dos
diferenciais das obrigagdes soberanas nos mercados emergentes e nos mercados de fronteira (Figura 8).
E, neste contexto, as obrigacSes de servico da divida da regido, sobretudo decorrentes da divida publica, deverdo
continuar a ser substanciais a médio prazo, prejudicando assim os esfor¢os de consolidacdo da regido. Embora
o défice primario publico mediano tenha diminuido fortemente desde a pandemia, a despesa ndo primaria com
juros aumentou nessa mesma altura, deixando o saldo orcamental global praticamente inalterado (Figura 9).
Isto sugere que, face a subida dos custos de financiamento, muitos paises poderdo precisar de acelerar a sua
atividade sé para conseguir manter o ritmo.

Figura 8. Diferenciais das obrigacées soberanas, Figura 9. Saldo orcamental, 2019-2024
2019-2025 (em percentagem do PIB, média ponderada)
(pontos-base, média simples, dados de 4 de abril de 2025) o
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Fontes: Bloomberg L.P.; e célculos do corpo técnico do FMI.
Nota: saldo primario, excluindo/incluindo donativos. A média inclui a
Africa do Sul, Angola, Céte d'lvoire, Gabdo, Mogambique, Namibia,
Nigéria e Quénia.

Fonte: FMI, base de dados do World Economic Outlook.

Os desequilibrios melhoraram a nivel regional no ano transato, mas as circunsténcias variam muito de pais
para pais. No que toca a inflagdo, por exemplo, um terco dos paises ainda apresenta uma inflagdo superior a
meta. Quanto a politica orcamental, dois tercos dos paises continuam a ter défices primérios acima dos niveis
compativeis com a estabilizagdo da divida.

Além disso, muitos paises sdo confrontados com um desafio complexo, marcado por desequilibrios em vérios
dominios. Por exemplo, mais de metade dos paises da Africa Subsariana apresenta mais de um dos seguintes
desequilibrios macroeconémicos: 1) um saldo primério abaixo dos niveis compativeis com a estabilizacdo da
divida; 2) reservas inferiores a trés meses de importacdes; 3) uma taxa de cdmbio efetiva real sobrevalorizada;
4) inflacdo de dois digitos; ou 5) um récio juros/receitas de mais de 20% (Figura 10). Estes cinco indicadores
realcam a grande heterogeneidade da regido e abarcam multiplas combina¢des de desequilibrios internos
e externos. Por exemplo, doze paises continuavam a registar uma inflagdo de dois digitos em finais de 2024.
Desses, sete apresentavam racios juros/receitas superiores a 20%, o que gera potenciais tensdes entre politicas
orcamental e monetéria — uma vez que os esforcos destinados a controlar a inflagdo agravam frequentemente
ainda mais os encargos com juros. E importante assinalar que cerca de um terco dos paises da regido apresenta
simultaneamente trés ou mais desequilibrios, o que sugere um maior nivel de vulnerabilidade a uma maior
pandplia de choques potenciais e, consequentemente, aponta para uma necessidade mais urgente de uma
consolidacdo orcamental concentrada na fase inicial do processo.
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Figura 10. Sobreposicao de desequilibrios macroeconémicos, 2024
(numero de paises em interse¢éo)
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Fontes: FMI, base de dados do World Economic Outlook; e FMI, base de dados International Financial Statistics.

Nota: o grafico UpSet mostra todas as diferentes combinagdes dos cinco desequilibrios principais, juntamente com o ndmero de paises
associados a cada combinag&o. Por exemplo, 10 paises tém um saldo primério que fica abaixo do nivel compativel com a estabilizagdo, mas néo
apresentam outros desequilibrios. As combinagdes assinaladas a laranja representam agrupamentos em que os paises apresentam trés ou mais
desequilibrios em simultdneo. TCER = taxa de cdmbio efetiva real.

Uma conjuntura mundial muito menos positiva...

O recrudescimento da incerteza mundial conduziu a um aumento da volatilidade dos ativos de risco.
Consequentemente, os participantes no mercado estdo a reavaliar as suas estratégias em relacdo aos mercados
emergentes e em desenvolvimento. Continua a existir a preocupagdo de que um choque inesperado possa
desencadear uma fuga repentina para ativos seguros e um agravamento das condi¢des financeiras mundiais,
com consequéncias importantes para a Africa Subsariana.

As tensdes comerciais agravaram-se rapidamente ao longo dos Ultimos meses e um novo aumento das medidas
protecionistas poderd provocar distorgdes significativas na localizacdo da producéo e na fixacdo de pregos.
No entanto, o impacto das tarifas é complexo, especialmente para os paises da Africa Subsariana, onde a
exposicdo direta é limitada e onde, em certos casos, € possivel registar-se pequenos ganhos liquidos (a curto
prazo) decorrentes do desvio do comércio (World Economic Outlook, edi¢édo de abril de 2025). No entanto, para
além da imposicdo de novas tarifas, a incerteza quanto as

futuras politicas comerciais pode também gerar efeitos  Figura 11. Cenario pessimista
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a procura de exportacdes da Africa Subsariana e os seus Africa Subsariana
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termos de troca.* Uma segunda camada analisa condi¢des financeiras mais restritivas, nomeadamente um aumento
dos prémios de risco soberano e empresarial.> As condi¢des financeiras mais restritivas persistem durante dois
anos. O agravamento das pressdes sobre o financiamento representa um risco especialmente importante para a
Africa Subsariana, uma vez que a maior escassez de liquidez e o aumento dos custos de financiamento podem
ameacar a solvabilidade destes paises, caso persistam.

Em relacéo as atuais projecdes que servem de ponto de referéncia para a regido, as simulagdes obtidas através
do modelo indicam um impacto substancial na estabilidade macroeconémica, com efeitos mais alargados
nos pafses ricos em recursos naturais. Ao longo de 2025-2026, a atividade econdmica na Africa Subsariana
abrandaria cerca de 2%, devido a procura externa mais fraca, a incerteza quanto aos investimentos e as condigdes
de financiamento mais restritivas. Esses efeitos negativos seriam maiores e mais persistentes para os paises
exportadores de petréleo, onde a atividade econdmica poderia ser até 3 pontos percentuais mais fraca a médio
prazo. No entanto, em conjunto, o abrandamento do crescimento e a descida dos precos das matérias-primas
reduziriam as pressdes inflacionistas — o que compensaria o impacto de uma nova depreciacdo nos pregos —,
levando a uma reducédo da inflagdo global de cerca de 2 pontos percentuais até 2026.

Para além das simulagdes, uma simples extrapolacdo dos atuais fluxos de financiamento para o setor publico
aponta para riscos significativos. As estimativas sugerem que os fluxos de entrada de financiamento externo
aumentaram em 2024, impulsionados por um novo acesso aos mercados de capitais mundiais e por um aumento
superior a média de empréstimos contraidos junto de credores do setor privado. No entanto, estes fatores foram
contrabalancados pelo aumento acentuado das obrigagdes de servico da divida externa (capital e juros), o que
deixou os fluxos liquidos praticamente inalterados, em cerca de 2% do PIB da regido (excluindo a Africa do Sul).

No entanto, cerca de metade dos fluxos de entrada, em 2024, proveio de ajuda publica ao desenvolvimento
(APD), sendo quase um quarto proveniente dos Estados Unidos e igual proporcdo proveniente da Unido Europeia
(Caixa 1). Porém, atualmente, o futuro destes fluxos de APD para 2025 e para os anos seguintes ndo é claro. Os
Estados Unidos estdo a reavaliar todo o seu programa de ajuda externa, enquanto outros grandes doadores
(como a Alemanha, os Paises Baixos, o Reino Unido, a Suécia e a Suica) ja indicaram uma possivel redugdo das
dotacdes para a APD no futuro, por forma a criar margem orcamental para dar resposta a outras prioridades
internas, nomeadamente a despesa com a defesa. O impacto de uma suspensdo da APD dos Estados Unidos serd
diferente de pais para pais. Os desembolsos dos Estados Unidos para a regido no seu conjunto sdo relativamente
baixos, representando cerca de 0,5% do PIB, mas os desembolsos visam normalmente necessidades essenciais,
como a salde, a prevencao de doencas e a ajuda humanitéria, e podem ser significativos para certos paises
(o Lesoto, a Republica Centro-Africana, a Republica Democratica do Congo, o Sud&o do Sul). Entre os 20 paises
da Africa Subsariana mais expostos, uma suspensdo da ajuda americana poderia aumentar as necessidades
de financiamento do pais mediano em mais de 1,2% do PIB, tanto para o orgamento como para a balanca
de pagamentos, sendo que essa percentagem varia em funcdo do montante dessa ajuda essencial que as
autoridades sdo capazes de assegurar.

Um cenério de manutencdo do statu quo, em que ndo hé grandes variagcdes das tendéncias da APD, resultaria,
ainda assim, numa reducéo ligeira, de 0,6% do PIB regional, dos fluxos externos liquidos em 2025 (Figura 12).
No cendrio mais pessimista, uma reducdo da APD por parte dos principais doadores, aliada a condicdes de

4 Ochoque deincerteza politica corresponde a um aumento de trés desvios-padrdo na medida de politica econémica mundial em Davis
(2016), aproximadamente 50% superior ao pico observado em 2018-2019.

° Esta camada contempla um aumento de 50 pontos base nos prémios soberanos para todos os mercados emergentes (excluindo a

China) e de mais 100 pontos base para os paises da Africa Subsariana. Quanto aos prémios de risco empresarial, a camada inclui um
aumento de 25 pontos base para as economias avangadas e a China, e de 100 pontos base para todos os outros paises. Além disso, esta
camada inclui uma descida dos precos dos ativos a nivel mundial, o que tem um impacto negativo adicional no consumo/investimento
privado.
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financiamento mais restritivas, resultaria numa queda de
1a1,5% do PIB, fazendo com que os que fluxos restantes
sejam apenas suficientes para cumprir as obrigacdes de
servico da divida da regido.

... E fatores adversos persistentes a
nivel regional

Além de perspetivas mundiais menos favoraveis, a Africa
Subsariana enfrenta fatores adversos adicionais, decor-
rentes de conflitos regionais, fragilidades e fragmentacgéo
geopolitica acrescida. Por exemplo, o conflito no Sudao
jd gerou repercussGes nos paises vizinhos, agravando
problemas de seguranca e perturbando a atividade
econdmica. Desde o inicio do conflito, em abril de 2023,
os fluxos de refugiados em dire¢do aos paises vizinhos
da Africa Subsariana totalizaram mais de 1,3 milhdes
de pessoas, colocando sob pressdo os recursos sociais
e financeiros de paises como o Chade, a Republica
Centro-Africana e o Suddo do Sul (EMI 2023a). Também
o conflito na regido oriental da Republica Democratica
do Congo ameaca ter um impacto nos paises vizinhos e
mais além (Figura 13). Estas preocupacdes sdo particu-
larmente pertinentes em Estados frageis e afetados por
conflitos, onde instituicdes fracas, falhas de governacéo e
instabilidade econdmica mantém milhdes de pessoas na
pobreza (consultar a nota intitulada “Levados ao extremo:
Fragilidade e conflito na Africa Subsariana” da edicéo
de abril de 2025 do relatério Perspetivas Econémicas
Regionais para a Africa Subsariana). Além disso, a dete-
rioracdo da seguranca intensifica a pressdo para reforcar
a despesa com equipamento militar, que tem vindo a
crescer gradualmente na regido e que, em alguns paises
(Burkina Faso, Burundi, Togo) representa uma propor¢do
considerdvel da despesa publica, desviando recursos
para longe de outras necessidades de desenvolvi-
mento essenciais.

intensificacdo dos choques climéticos, as
catastrofes naturais e as alteragbes climéaticas em curso
estdo a pdr a prova o grau de preparacdo da regido e
a ameacar cada vez mais a producdo e produtividade
agricolas. De entre as potenciais consequéncias desta
situacdo, destacam-se os aumentos repentinos dos
precos dos produtos alimentares e da fome, bem como a

destruigcdo de infraestruturas e a migracédo de populacgdes.

Com a
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Figura 12. Fluxos de financiamento externo do
setor publico, 2022-2025
(em percentagem do PIB)
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Fontes: Bloomberg, L.P.; Dealogic; FMI, base de dados do World
Economic Outlook; e Banco Mundial, base de dados International
Debt Statistics.

Nota: os fluxos de ajuda publica ao desenvolvimento (APD)
ndo incluem desembolsos do FMI e do Banco Mundial (BM).
"Obrigagdes” refere-se a Eurobonds, e “empréstimos” abrange
empréstimos bancérios sindicados e bilaterais. O capital e
os juros correspondem aos pagamentos da divida publica e
da divida com garantia publica. Os dados relativos a 2024e
sdo estimativas. 2025b pressupde um cendrio sem alteragdes
nos fluxos de entrada. A Africa do Sul, o Suddo do Sul e o
Zimbabué foram excluidos destes célculos devido a falta de
dados pormenorizados.

Figura 13. Dez principais destinos dos
refugiados e requerentes de asilo da

Republica Democratica do Congo, 2024

(em milhares de pessoas, dados de outubro de 2024)
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Fonte: Alto Comissariado das Na¢des Unidas para os
Refugiados.

Nota: o nimero de pessoas deslocadas internamente na
Republica Democrética do Congo é de 7 milhdes.

¢ Este cenério pressupde que, quer sejam incluidos no orgamento ou n&o, os fluxos de APD visam sobretudo necessidades de despesa
essenciais (saude, educacéo, ajuda humanitaria), pelo que terdo de ser substituidos pelas autoridades. No entanto, na pratica, as
limitacdes de capacidade ou de ordem logistica existentes em muitos paises poderdo impedir as autoridades de repor rapidamente
os servicos interrompidos pela saida de um doador, independente do financiamento.
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Os choques econdmicos podem afetar os balancos do setor privado, mas o setor empresarial na Africa Subsariana
é geralmente robusto. No caso das empresas cotadas em bolsa, a sua rentabilidade mediana melhorou, superando
os niveis anteriores a pandemia, e o efeito de alavancagem das empresas estabilizou.” Mas o aumento das taxas
de juro e o consequente reaparecimento de empresas “zombie” — caracterizadas por fraca capacidade de servico
da divida, fraco crescimento das receitas e elevados niveis de divida — poderéa prejudicar a estabilidade financeira
e econdmica.

O sistema bancério também parece globalmente estdvel e bem capitalizado, embora alguns paises deem
mostras de alguma vulnerabilidade. Os paises de rendimento médio tém setores financeiros fortes, com praticas
bancérias sélidas. No entanto, os paises de baixo rendimento e frageis enfrentam vulnerabilidades financeiras,
nomeadamente decorrentes de elevados niveis de crédito ndo produtivo e o recurso crescente a divida publica
interna, o que aumentou a exposicdo dos bancos ao risco soberano nesses paises e, potencialmente, levou a
exclusdo de empréstimos ao setor privado.

Mais choques, equilibrios mais dificeis

A Africa Subsariana fez progressos significativos na Figura 14. “Trilema” dos decisores de politicas

correcdo dos desequilibrios macroeconémicos, mas as Estabilidade
autoridades devem agora ter em conta uma conjuntura macroecondémica
mundial em rdpida mutagdo e marcada por grande
incerteza. Os decisores de po||t|cas tém enfrentado a Para facilitar o equilibrio: Para facilitar o equilibrio:
dificil tarefa de assegurar uma macroeconomia estavel e,  Mobilizacio de * Redes de seguranca
. .. . receitas internas / e Politicas mais bem
ao mesmo tempo, atingir os objetivos de desenvolvimento P
P g ) ] ¢ Definicao de prioridades// , direcionadas
de longo prazo, tudo isto num contexto de expectativas para a despesa piblica , \
sociais elevadas. Esta situacdo representa um “trilema”, 4 \

no sentido em que os esforcos destinados a promover
um destes objetivos tendem, normalmente, a prejudicar

os outros dois. Por exemplo, uma politica monetéria mais

. . . . Para facilitar o equilibrio:
restritiva pode ser essencial para reduzir a inflacdo, mas é

¢ Beneficios na fase inicial
do processo

muitas vezes impopular na sociedade e pode desencorajar ® Inclusto

Necessidades de Tensbes

o investimento em infraestruturas (Figura 14). Esta tarefa . ..
desenvolvimento sociais

requer politicas habeis e escolhas dificeis, o que é ainda

mais probleméatico no contexto atual de aumento dos

custos de financiamento e de restricdes no acesso a financiamento externo. Nos Gltimos tempos, a maioria dos
paises tem, acertadamente, dado prioridade ao restabelecimento da estabilidade macroeconémica, ao mesmo
tempo que procura opcoes que possam facilitar o equilibrio com outros objetivos (a definicdo de prioridades
para a despesa publica, por exemplo, pode permitir reduzir défices e minimizar o impacto sobre necessidades de
desenvolvimento essenciais).

Para além deste desafio permanente, a resiliéncia — ou seja, a capacidade de um pais recuperar rapidamente em
caso de choque — passou agora a ser ainda mais valorizada. Além da constituicdo de reservas para a execucdo de
politicas e de um ambiente macroecondmico estavel, serd necesséario desenvolver mais planos de contingéncia
e garantir uma comunicacao clara e credivel. No entanto, de forma mais global, a capacidade de recuperacdo de
um pais dependera da forca e flexibilidade do seu setor privado. Assim, em ultima andlise, a resiliéncia da regido
exigirad reformas estruturais que promovam o crescimento, apoiem a diversificacdo e gerem emprego.

Esta anélise é realizada anualmente utilizando uma amostra de cerca de 350 empresas cotadas, proveniente da Capital IQ. A amostra
de empresas abrange 11 paises: Africa do Sul, Botsuana, Céte d'Ivoire, Gana, Mal&ui, Namibia, Nigéria, Quénia, Tanzéania, Zambia e
Zimbabué. As tendéncias sdo consonantes com as assinaladas em empresas cotadas em bolsa no Médio Oriente e Norte de Africa
(consultar Alter et. al. 2024).
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Formulacdo de politicas em tempos de incerteza:
Prudéncia, coeréncia e credibilidade

Politica orcamental: Manter a rota

A politica orcamental é essencial para assegurar uma macroeconomia estavel e um crescimento resiliente, uma
vez que politicas bem concebidas podem ajudar a gerir a incerteza e a dar resposta as necessidades prementes
de desenvolvimento, num contexto marcado por uma crescente vulnerabilidade da divida e opgdes de
financiamento limitadas. Os paises que dispdem de margem orcamental, ou que beneficiaram de uma evolugédo
favoravel dos termos de troca, deparam-se com uma decisdo fundamental: constituir reservas ou estimular o
crescimento a mais longo prazo. Num mundo mais propenso a choques, este equilibrio pende atualmente, de
forma mais cautelosa, para a constituicdo de margem suficiente para lidar com um futuro incerto — alargando as
opg¢des de que as autoridades dispdem para responder a choques novos (e aparentemente cada vez maiores),
reforcando, desta forma, a confianca dos investidores e mantendo os diferenciais da divida soberana em niveis
baixos. No entanto, para a maioria dos paises da Africa Subsariana, a escolha é talvez mais simples: um nivel de
divida elevado com margem orcamental limitada sugere a necessidade de prosseguir a consolidacdo orcamental.

Neste contexto, hd que dar prioridade as seguintes consideracdes:

Aumentar as receitas. O recurso ao financiamento por divida mais onerosa durante as Ultimas décadas levou a
um forte aumento do servico da divida enquanto percentagem da receita publica. Situada nuns notérios 12%, a
percentagem da receita gasta pelo pais mediano sé em juros continua abaixo dos niveis anteriores a iniciativa
para a redugdo da divida dos paises pobres muito endividados,® mas é elevada em comparacdo com apenas 4%
nas economias avancadas. Uma vez que a divida se esté a revelar uma opcéo cada vez mais dispendiosa, e dado
que as perspetivas da ajuda publica ao desenvolvimento sdo incertas, os paises precisardo de financiar servicos
publicos essenciais através do aumento das receitas internas, que constituem uma fonte de financiamento mais
estavel e sustentavel. Para os paises exportadores de petrdleo, o financiamento terd de provir cada vez mais de
fontes ndo petroliferas. Os esfor¢cos destinados a alargar a base tributdvel, a aumentar as taxas de imposto (quando
aplicavel), a reduzir as isenc¢des arbitrarias e a simplificar o codigo fiscal constituem medidas positivas (Benitez et.
al. 2023) e tém dado bons resultados numa série de paises recentemente (Benim, Cote d'lvoire e Libéria). Além
disso, um cédigo fiscal previsivel e progressivo, aliado a um maior foco no rendimento das empresas e na recolha
de impostos prediais, pode ajudar a assegurar uma partilha justa da carga fiscal. Por fim, o refor¢o da capacidade
de cobranca de impostos, da integridade e da prestacdo de contas, inclusive através da digitalizacdo, pode gerar
uma receita significativa (Nigéria, Senegal).

Melhorar a eficiéncia da despesa. A reducdo das despesas inlteis também pode melhorar a sustentabilidade
orcamental. Um exemplo importante é a eliminagdo de subsidios ineficazes aos combustiveis, que tendem a
beneficiar os ricos, j& que esta medida pode gerar margem orcamental suficiente para uma melhor orientacéo
das despesas em prol do desenvolvimento. Reformas deste género foram implementadas na Nigéria e estdo em
curso em Angola, na Republica Centro-Africana e na Republica do Congo. Além disso, hd dados que sugerem que
cerca de 30 a 40% dos recursos afetados a infraestruturas publicas nos paises em desenvolvimento perdem-se
devido a ineficiéncias (Shwartz et. al. 2020). Essas perdas podem ser reduzidas através de uma melhor governacao
e gestdo das financas publicas, nomeadamente melhorando o quadro de planeamento e execucéo de projetos
de infraestruturas, combatendo a corrupcéo e assegurando maior transparéncia (Angola, Senegal). De forma
semelhante, identificar e eliminar “trabalhadores fantasma” pode ajudar a limitar os custos salariais (Chade,
Mocambique). A digitalizagcdo, como por exemplo os pagamentos orcamentais automatizados ou a adogdo de

¢ Langada em 1996 pelo FMI e pelo Banco Mundial, trata-se de uma iniciativa destinada a aliviar a divida de paises com niveis de
endividamento insustentaveis.
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uma plataforma online para a adjudicacdo de contratos publicos, pode reforcar a transparéncia orgamental e
melhorar a eficacia das despesas (Amaglobeli et. al. 2023). A Guiné-Bissau, por exemplo, empregou tecnologia
de blockchain para melhorar a transparéncia e gerir melhor os seus custos salariais.

Reformar as empresas publicas. As empresas publicas mal geridas podem ter um impacto desproporcionado nos
riscos orcamentais e na sustentabilidade de um pais, devido a subsidios continuos ao funcionamento, avultadas
injecdes de capital e resgates repentinos e inesperados (Khasiani et. al. 2023). Por exemplo, as empresas publicas
ineficientes tém sido uma fonte constante de desperdicio das financas publicas na Africa do Sul, ascendendo
a 5% do PIB anualmente, desde 2008 (FMI 2025). Uma melhor monitorizagéo financeira e uma melhor gestéo,
supervisdo e transparéncia sdo essenciais. Além disso, a participacdo do setor privado em setores essenciais
(Africa do Sul)ou a privatizacdo de empresas publicas (Etidpia) pode, em certas circunstancias, libertar margem
orcamental e, ao mesmo tempo, melhorar a eficiéncia.

Calibrar o ritmo da consolidacdo. Regra geral, a consolidacdo precisa de ser mais intensa na fase inicial do
processo, em que os ajustamentos a fazer sdo elevados, uma vez que essa concentracdo inicial permite reduzir
as probabilidades de uma crise, reforcar a credibilidade dos planos de ajustamento e ajudar a baixar os custos
de financiamento e as pressdes cambiais. Mas a concentracdo na fase inicial do processo de consolidagdo pode
também agravar as tensdes sociais, e o equilibrio entre as reagdes do mercado financeiro e o impacto social sera
diferente de pais para pais. Em alguns casos, o equilibrio terd também de ter em conta uma maior necessidade
de servigos criticos e de despesas humanitérias a luz da reducéo da ajuda externa.

Conquistar o apoio do publico. A consolidagdo orgamental é muitas vezes impopular e pode ser particularmente
onerosa para as camadas mais vulneraveis da populacéo. Para ajudar a promover a aceitagdo de um esforco de
consolidacéo (e, por conseguinte, garantir a sua sustentabilidade), é imperativo colocar a ténica na execucéo de
transferéncias direcionadas e na criagdo de redes de seguranca social, de modo a mitigar o impacto nos pobres.
Da mesma forma, um didlogo atempado com as partes interessadas pode ajudar a obter apoio para reformas
fulcrais (Senegal). Além disso, uma maior transparéncia na concecdo e implementagdo de reformas, juntamente
com salvaguardas contra a corrupc¢ao e a favor da inclusdo social, pode reforcar a confianga e o apoio do publico.

Os paises devem reforcar a sua resiliéncia a choques. Para além da constituicdo de reservas, a elaboragdo de
planos de contingéncia, a titulo preventivo, nos dominios do comércio, da despesa ou de choques no financia-
mento pode possibilitar uma resposta mais agil. O desenvolvimento dos mercados de divida locais, inclusive
através do alargamento da base de investidores ou da implementacéo de reformas destinadas a atrair parceiros
do setor privado (Etidpia), pode diversificar as fontes de financiamento. Ademais, as autoridades devem
assegurar que ndo representam, elas préprias, uma fonte perturbadora de incerteza. No minimo, isto exige um
nivel acrescido de precaucido, sobretudo no que diz respeita a prevencdo de erros de politica suscetiveis de
fragilizar os fundamentos econémicos — erros que, em periodos de incerteza, tendem a ter um impacto despro-
porcionado na confiancga e nos custos de financiamento. Numa perspetiva mais positiva, os quadros orgcamentais
de médio prazo podem ajudar a apoiar o planeamento orcamental, assegurar a coeréncia com outros elementos
da combinac3o de politicas, reforcar a credibilidade, ancorar as expectativas e reduzir a volatilidade dos fluxos de
financiamento. Para paises ricos em recursos naturais, os quadros orgamentais que acumulam reservas, a fim de
proporcionar um nivel realista de seguranca contra choques, podem ser uma estratégia eficaz (Eyraud, Gbohoui
e Medas 2023). E importante assinalar que os paises devem evitar acumular pagamentos em atraso (Camardes,
Comores, Maldui, Republica do Congo, Zimbabué), j& que estes podem nao sé aumentar o custo da prestagdo
de servicos publicos e reduzir a credibilidade da politica orcamental, como podem também funcionar como um
imposto imprevisivel sobre os fornecedores afetados, acrescentando incerteza e entravando o desenvolvimento
do setor privado.

Embora o risco de sobre-endividamento seja elevado para muitos paises, os niveis da divida continuam exequiveis

para a maioria (consultar a nota intitulada “Inverter a tendéncia: Estabilizacdo da divida na Africa Subsariana”
da edicdo de abril de 2025 do relatério Perspetivas Econémicas Regionais para a Africa Subsariana). Os paises
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em elevado risco de sobre-endividamento devem, em geral, evitar contrair empréstimos em condi¢cdes nédo
concessionais. As operacdes de gestdo da divida que evitam taxas de juro elevadas ou prazos de vencimento
curtos podem ajudar a criar margem orcamental. Uma maior transparéncia da divida e quadros orcamentais
crediveis podem ajudar a reduzir os custos de financiamento e a aumentar a capacidade de endividamento (End
e Hong 2022). No entanto, para os poucos paises cuja divida é insustentavel, é aconselhéavel proceder a uma
rapida reestruturacdo da divida, uma vez que uma agdo atempada gera melhores resultados macroeconémicos
(Pazarbasioglu 2024).

Politicas monetaria e financeira: Travar a inflacdo e manter a estabilidade

Varios paises estdo ainda a combater uma inflacdo elevada. Figura 15. Inflac3o vs. consolidacdo

A inflagdo tem estado particularmente enraizada em orcamental, por quadro de politica
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paises, normalmente, o contributo da consolidagédo orga- do saldo primério)
mental para os esforcos das autoridades monetérias tem Ajustamento, 2020-2024 Inflago, 2024
sido menor (Figura 15). Embora a maioria destas autori- (em percentagem do PIB) (em percentagem,
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da inflacdo e intensificar as pressGes cambiais (Hooley Fonte: FMI, base de dados do World Economic Outlook.

et. al. 2021). Isto pode por sua vez, ter um impacto mais Nota: os regimes monetérios baseiam-se na classificagdo de
. . facto do Relatério Anual sobre Regimes e Restricdes Cambiais

profundo e duradouro na populagdo — a recente crise do de 2022 do FMIL.

custo de vida é um exemplo de como a inflacdo é sentida

com mais gravidade pelas camadas mais vulneraveis

da sociedade.

Nos casos em que as pressdes inflacionistas continuam elevadas, os bancos centrais devem continuar a manter
uma politica monetaria restritiva, especialmente tendo em conta as alteragdes na conjuntura mundial. Dada a
expectativa de que a Reserva Federal manterd as taxas elevadas durante mais tempo, uma orientacdo restritiva
poderd ajudar a evitar pressdes cambiais e a manter as expectativas de inflagdo ancoradas. Em muitos casos,
especialmente se os desequilibrios orcamentais forem elevados, a politica monetéria necessitard de apoio
adequado por parte de uma politica orcamental coerente, a fim de manter a inflagdo sob controlo.

Caso as pressdes inflacionistas sejam baixas e a inflacdo esteja dentro da meta, os bancos centrais devem
ponderar reduzir a restritividade da politica monetaria, por forma a apoiar o crescimento. No entanto, dadas
as perspetivas mais incertas da regido, as autoridades precisardo de manter a cautela nos proximos tempos e
devem estar preparadas para mudar de rota caso ocorram choques inesperados. Embora a descida dos precos
do petréleo possa ajudar a aliviar a pressdo sobre os precos em muitos paises importadores de petréleo da
regido, a depreciagdo da taxa de cdmbio (resultante de exportagcdes mais fracas, menores entradas de capital
ou alteragdes na confianca) pode aumentar os precos. Os bancos centrais terdo, por conseguinte, de se manter
atentos a pressdes cambiais que possam desancorar as expectativas de inflagdo.
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Em momentos de maior imprevisibilidade, um quadro coerente e credivel de politica monetéaria, que dé énfase
a uma comunicagdo clara e a transparéncia, pode assegurar que o préprio banco central ndo constitua uma
fonte acrescida de incerteza e que seja capaz de ancorar melhor as expectativas e conter a inflagdo. De forma
semelhante, as reformas estruturais destinadas a aprofundar os mercados financeiros nacionais e promover a
competitividade do setor bancéario podem reforcar a eficiéncia da transmissdo da politica monetaria.

A existéncia de reservas internacionais adequadas é especialmente importante na conjuntura atual. Uma
posicdo de reserva sélida pode ajudar uma economia a recuperar mais rapidamente de um choque inesperado,
reforcando a confianca em geral. Além disso, as reservas podem ser utilizadas para limitar o impacto da volat-
ilidade das taxas de cdmbio a curto prazo, o que pode ser fulcral em paises com mercados financeiros pouco
profundos e expectativas de inflacgo menos bem ancoradas (FMI 2023b). No entanto, se os choques externos
forem persistentes e de grande dimenséo, os paises sem regime de paridade fixa devem, em vez disso, deixar
que a taxa de cambio se ajuste. Além disso, se os paises tiverem reservas baixas ou modestas, o que é o caso
da maioria dos paises da regido sem regime de paridade fixa, poderdo néo ter alternativa sendo deixar que a
taxa de cdmbio se ajuste, porque as reservas podem frequentemente esgotar-se rapidamente. Os paises devem,
regra geral, evitar medidas administrativas distorcivas no mercado cambial, incluindo medidas que gerem difer-
encias nos mercados paralelos (EMI 2023c). Em vez disso, é preferivel eliminar as pressdes cambiais através de
politicas monetéarias e orcamentais mais restritivas e coerentes. Embora ndo tenham sido muito utilizados até ao
momento, os swaps de divisas com bancos centrais estrangeiros, como na Nigéria e na Africa do Sul, podem
ajudar a mitigar casos temporarios de escassez de divisas. O reforgo de acordos de pagamento regionais, que
permitam, inclusive, a liquidacdo em moeda local, pode aliviar a procura de divisas - o Sistema Pan-Africano
de Pagamentos e Liquidacdo, por exemplo, desempenha um papel importante na implementacdo do Acordo
da Zona de Comércio Livre Continental Africana, e promete reduzir substancialmente os riscos associados ao
recurso a moedas de terceiros, tornando, ao mesmo tempo, os pagamentos dentro da regido mais faceis, mais
rapidos e menos dispendiosos.

A estabilidade financeira € um elemento essencial de uma economia resiliente. Os indicadores sugerem que
os bancos da regido continuam, em geral, bem capitalizados, com um bom nivel de liquidez e lucrativos. No
entanto, a subida dos custos de financiamento levou ao reaparecimento de algumas empresas “zombie”, que
deverdo ser vigiadas com atencdo. Qualquer atraso na resolucdo destes casos podera provocar choques mais
intensos e onerosos no futuro. De forma semelhante, a medida que as autoridades recorrem mais aos mercados
internos para as suas necessidades de financiamento, devem ter em atenc&o os potenciais riscos decorrentes de
uma exposicado dos bancos ao risco soberano.

Os bancos centrais devem também acompanhar de perto os riscos decorrentes dos criptoativos. Uma inflagéo
e volatilidade cambial elevadas, juntamente com o aumento dos precos dos criptoativos, geraram fortes
incentivos em toda a regido para o investimento em criptoativos. Embora estes proporcionem alguns beneficios,
nomeadamente o apoio a inovacdes financeiras como os contratos inteligentes, a fracionalizacéo, a tokenizacao
e as finangas descentralizadas, estdo também associados a riscos, como a reducdo da eficacia dos fluxos de
capital locais e da regulamentacdo que rege o combate ao branqueamento de capitais e ao financiamento
do terrorismo, a facilitagdo da elisdo fiscal, o agravamento da volatilidade financeira e o enfraquecimento da
transmissdo monetaria. E necessaria uma regulamentacdo exaustiva, bem como um reforco da capacidade dos
bancos centrais para supervisionar a atividade relacionada com os criptoativos e assegurar o cumprimento
das regras.

Reformas estruturais: Estabelecer as bases para um crescimento transformador

Com recursos naturais invejaveis e uma representacdo cada vez maior da forca de trabalho mundial, a Africa
Subsariana tem o potencial de se tornar um dos mercados mais dindmicos e importantes do mundo. Mas, j& tendo
decorrido um quarto do século XXI, a regido continua longe de concretizar esse potencial. A Africa Subsariana
continua altamente vulneravel a choques externos, especialmente os que afetam os precos das matérias-primas
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e os fluxos de financiamento. O rendimento per capita estagnou em muitos paises, o desemprego continua
elevado (especialmente entre os jovens) e é urgentemente necessario proceder a mais despesas em prol do
desenvolvimento. No entanto, num contexto de restricdes orcamentais, terd de ser o setor privado a dar o
principal contributo — ndo sé para a criacdo de empregos de elevada qualidade, como também para dar resposta
rapida aos choques inesperados e para explorar novas oportunidades a medida que surgem. Em dltima anélise,
uma regido mais préspera e resiliente necessitard de maiores investimentos do setor privado, o que, por sua vez,
exigird a prossecucao de reformas.

Um crescimento diversificado e impulsionado pelo mercado exige uma melhoria da governagdo, um melhor
ambiente empresarial, mais capital humano e infraestruturas reforcadas. A ma governacdo, que abre a porta
a corrupcao e a utilizagdo arbitraria de regras opacas, ou que ndo garante a seguranca ou o cumprimento
adequado dos direitos de propriedade, pode agravar a incerteza e desencorajar a atividade do setor privado. Os
desafios a governagdo sdo especialmente graves em paises ricos em recursos naturais, onde o desenvolvimento
do setor privado estagnou em grande medida (EMI 2024a). Além disso, com a expansdo mundial das atividades
econdémicas baseadas no conhecimento, a Africa Subsariana arrisca-se a ser deixada para trads se ndo investir
suficientemente no capital humano, sobretudo tendo em conta o elevado nimero de jovens que entrardo no
mercado de trabalho nas préoximas décadas. O reforgco das infraestruturas de transportes, de geracdo de energia
e de telecomunicagdes (incluindo o acesso a Internet) pode aumentar a competitividade e facilitar o crescimento
impulsionado pelo mercado. O apoio a digitalizacdo pode impulsionar ganhos de produtividade, especialmente
entre os jovens com competéncias digitais, e apoiar o desenvolvimento de servicos modernos. Além disso, a digi-
talizacdo, aliada ao ensino bésico, abre caminho para que se possa aproveitar as oportunidades proporcionadas
pela inteligéncia artificial, a fim de resolver os problemas singulares da regido. Atualmente, a Africa Subsariana
apresenta um fraco desempenho no que toca ao seu grau de preparacio para a inteligéncia artificial (Melina
2024).

Procurar novas oportunidades e promover a resiliéncia a choques externos. A atual transformacdo das cadeias de
valor mundiais seré provavelmente disruptiva, mas pode também proporcionar novas oportunidades de comércio
e investimento, especialmente no setor dos minerais criticos. Os paises devem procurar desenvolver a capacidade
interna nos setores da mineracéo e tratamento de minerais criticos, encorajar o investimento direto estrangeiro e
assegurar que as empresas estrangeiras estdo bem integradas nas cadeias de valor locais (EMI 2024b). A procura
proativa de acordos comerciais e de investimento, com reformas em paralelo para desbloquear o verdadeiro
potencial do mercado interno, pode ser particularmente benéfica nesta conjuntura. Uma melhor integracéo
do comércio, através do Acordo da Zona de Comércio Livre Continental Africana, pode criar um mercado mais
amplo no continente e integrar as cadeias de abastecimento regionais, promovendo o investimento ndo sé a
nivel local, mas também do estrangeiro e, ao mesmo tempo, reduzindo a exposi¢do da regido a incertezas quanto
a politica comercial noutras regides (ElGanainy et. al. 2023). A implementacdo do Acordo da Zona de Comércio
Livre Continental Africana estd em curso, mas precisa de ser reforcada. Quase dois tercos dos paises aderiram a
Iniciativa de Comércio Orientado e dez paises, incluindo a Africa do Sul e a Nigéria, efetuam ativamente trocas
comerciais ao abrigo desta iniciativa.

Para assegurar que o crescimento gera empregos de qualidade, é necessario reduzir os entraves a expanséo do
setor formal e melhorar a produtividade no setor informal. A expansdo e o aprofundamento do setor financeiro
podem alargar o acesso a servigos financeiros e permitir o crescimento das pequenas e médias empresas. Uma
regulamentacédo simplificada, menores entraves a entrada no mercado financeiro e melhores infraestruturas
podem também apoiar a expansao do setor formal. Aimplementacao de politicas de juventude direcionadas, em
especial as que conciliam a educacdo e o desenvolvimento de competéncias com as necessidades do mercado
de trabalho, pode facilitar de forma mais eficiente e produtiva a correspondéncia entre os jovens candidatos a
emprego e as vagas disponiveis (EMI 2024c).
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Agora, mais do que nunca, a comunidade internacional
tem de intensificar a sua contribuicao

Uma Africa forte, estavel e préspera é benéfica para o mundo. E, ao longo de quatro anos de crise, a perseveranca
da regido tem sido notavel. No entanto, as reservas foram significativamente reduzidas, tornando cada vez mais
dificil enfrentar choques futuros sem sofrer consequéncias duradouras — isto é especialmente vélido para os
Estados frageis e afetados por conflitos, onde o impacto dos choques econémicos é frequentemente maior e
mais prolongado. Neste contexto, a prosperidade geral da Africa Subsariana estd longe de estar garantida e
dependerd em parte da continuagdo do apoio externo.

Em todos os paises da regido, o crescimento e a resiliéncia podem ser apoiados através de um ambiente comercial
estavel que garanta um acesso previsivel ao mercado para as exporta¢des da regido, bem como fontes fidveis
para as importacdes essenciais, incluindo a energia e os bens alimentares de primeira necessidade.

No entanto, em muitos dos paises mais pobres da Africa Subsariana, o crescimento necessitard também de apoio
financeiro por parte dos seus parceiros bilaterais e multilaterais, de modo a fazer face ao impacto de um ambiente
mundial mais turbulento e a colmatar as lacunas existentes até que as reformas estruturais e orcamentais comecem
a produzir os seus dividendos potenciais. No caso dos paises frageis ou com elevados riscos orcamentais, o
apoio tem de ser concedido sob a forma de empréstimos em condi¢des concessionais e de donativos.

Para além do financiamento geral, é também necessério
prestar assisténcia as populacdes mais vulneraveis da

Figura 16. Esperanca de vida a nascenca,
1950-2023

regido. Por exemplo, a regido acolhe seis milhdes de  (anos)

refugiados, que requerem um apoio continuo por parte 70 Introducao do PEPFARI BWA
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(Figura 16). E essencial continuar a apostar nesse género 50
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. . |
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Fonte: OurWorldinDATA.org/life-expectancy; e célculos
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Nota: PEPFAR = plano de emergéncia do Presidente dos
Estados Unidos para a assisténcia no dominio da SIDA;
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capacidades e da prestagdo de aconselhamento sobre w7 = Ecsuatini: ZAF = Africa do Sul: ZMB = Zambia.

politicas. Os Ultimos quatro anos de choques sucessivos

chamaram a atencdo para o papel do FMI enquanto componente essencial da rede de seguranca da regido,
especialmente para os paises com reservas limitadas. Mais recentemente, o FMI tomou medidas para reforcar
esse papel, reformando o Fundo Fiduciério para a Reducdo da Pobreza e o Crescimento, reduzindo taxas e
sobretaxas e reavaliando os limites de acesso da Conta de Recursos Gerais.

Desde 2020, o FMI proporcionou financiamento a regido no valor de mais de 65 mil milhdes de ddlares, muito
do qual em condicdes altamente concessionais. Dos 45 paises, 24 tém acordos de financiamento em vigor com
o FMI, tendo sido desembolsados mais de 800 milhdes de ddlares até a data este ano, e mais de 8 mil milhdes
de délares em 2024. Desde dezembro de 2022, foram aprovados acordos para 12 paises ao abrigo da Facilidade
de Resiliéncia e Sustentabilidade, que concede financiamento de longo prazo a custos acessiveis aos paises
membros, com o objetivo de apoiar a redugdo dos riscos para a estabilidade futura da balanca de pagamentos
decorrentes de desafios estruturais, incluindo a falta de resiliéncia a choques provocados pelas alteragdes
climaticas e a pandemias. O FMI também presta apoio a um vasto leque de atividades de desenvolvimento
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de capacidades em toda a regido, nomeadamente nos dominios da gestdo das financas publicas, mobilizacdo
de receitas internas, operagdes monetarias, quadros orcamentais de médio prazo, governacdo e politicas de
promocao da inclusdo. Estas iniciativas podem ajudar a Africa Subsariana a recuperar de choques futuros e, desta
forma, a melhorar a resiliéncia e, em Ultima anélise, a prosperidade da regido.

Caixa 1: Fluxos de ajuda publica ao desenvolvimento para a Africa Subsariana

Os fluxos de ajuda publica ao desenvolvimento (APD) a nivel mundial aumentaram ao longo da ultima
década, mas os fluxos destinados a Africa Subsariana mantiveram-se nos mesmos niveis. A APD enviada a
todos os paises beneficiarios totalizou 246 mil milhdes de délares em 2023, o que representa um aumento
de 64% ao longo de um periodo de 10 anos. No entanto, grande parte desse aumento reflete o recente
aumento avultado de transferéncias para a Ucrania. Para a Africa Subsariana, os fluxos atingiram 51 mil
milhdes de ddlares em 2023, o que representa um declinio gradual ao longo das ultimas duas décadas,
tanto enquanto propor¢do do PIB regional como enquanto proporcao do total de fluxos de APD. As orga-
nizacdes multilaterais sdo0 uma via cada vez mais importante para a Africa Subsariana. Em termos reais,
os fluxos de doadores bilaterais para a Africa Subsariana permaneceram estéveis, ao passo que as trans-
feréncias de doadores multilaterais aumentaram substancialmente, atingindo os 26 mil milhdes de ddlares
em 2023. As organizacdes multilaterais, juntamente com a Unido Europeia e os Estados Unidos, sdo
responsaveis por 90% dos fluxos de APD para a regido. Sé o Grupo Banco Mundial proporcionou mais de
metade dos fluxos multilaterais da regido em 2023.

E provével que uma perturbacdo do financiamento da APD tenha um impacto profundo em setores
essenciais, especialmente em Estados frageis e afetados por conflitos. A APD concentra-se sobretudo na
educacdo, na satde e em necessidades sociais bésicas. Esses setores, juntamente com a ajuda humanitéria
e a assisténcia alimentar, sdo os beneficidrios de mais de 60% do financiamento total. Nesse contexto,
vérios paises recorrem a ajuda externa para complementar os seus orgamentos para a satide e a educacao.
Em termos nominais, a Etidpia, a Nigéria e a Republica Democrética do Congo representam mais de um
terco do total das transferéncias para os setores da saide e da educagéo da regiéo, ao passo que o Sudao
do Sul, por si sé, recebeu mais de 10% da ajuda humanitaria.

Figura 1.1 da caixa. APD a Africa Subsariana, Figura 1.2 da caixa. Africa Subsariana, fluxos de
2013-2023 APD, 2023
(quota por doador, em percentagem (distribuigdo por doador e setor)
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Fonte: OCDE e célculos do corpo técnico do FMI.
Nota: APD = ajuda publica ao desenvolvimento.

1/ A Unido Europeia inclui doadores bilaterais da UE e instituicdes da UE.

Esta caixa foi elaborada por Maurizio Leonardi.
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Apéndice estatistico

Salvo indicagdo em contrario, os dados e as proje¢des utilizados neste relatdrio sobre as Perspetivas Econdmicas

Regionais tém como base as estimativas do corpo técnico do FMI até 15 de abril de 2025 e correspondem as projec¢des
subjacentes a edicao de abril de 2025 do World Economic Outlook (WEQ).

Os dados e as projecdes abrangem 45 paises da Africa Subsariana servidos pelo Departamento de Africa do FMI. As

defini¢des dos dados seguem, na medida do possivel, as metodologias estatisticas internacionalmente reconhecidas.
Nalguns casos, porém, a auséncia de dados limita as compara¢des internacionais.

Grupos de paises

Os paises sdo agregados em trés grupos (sem sobreposicdo): paises exportadores de petrdleo, outros paises ricos
em recursos naturais e paises pobres em recursos naturais (ver na pagina vi o quadro com os grupos de paises).

Os paises exportadores de petréleo sdo os paises cujas exportagdes liquidas de petréleo representam no minimo
30% das exportagdes totais.

Os outros paises ricos em recursos naturais sdo aqueles em que os recursos naturais ndo renovaveis representam no
minimo 25% das exportagdes totais.

Os paises pobres em recursos naturais sdo aqueles que ndo pertencem nem ao grupo dos paises exportadores de
petréleo nem ao grupo de outros paises ricos em recursos naturais.

Os paises sdo também agregados em quatro grupos (com alguma sobreposicdo): paises exportadores de petrdleo,
paises de rendimento médio, paises de baixo rendimento e paises frageis e afetados por conflitos (ver na pagina vi
o quadro com os grupos de paises).

A composicado desses grupos reflete os dados mais recentes sobre o rendimento nacional bruto per capita (média
sobre trés anos) e a classificagdo dos paises frageis e afetados por conflitos publicada pelo Banco Mundial.

Os paises de rendimento médio sdo aqueles com rendimento nacional bruto per capita superior a 1145 ddlares no
periodo 2020-2023 (Banco Mundial, utilizando o método Atlas).

Os paises de baixo rendimento sdo aqueles com rendimento nacional bruto per capita igual ou inferior a 1145 délares
no periodo 2020-2023 (Banco Mundial, método Atlas).

Os paises frageis e afetados por conflitos sdo classificados com base na lista publicada pelo Banco Mundial para o
exercicio de 2025.

O quadro na péagina vi mostra os paises da Africa Subsariana que participam nos grandes érgaos de cooperacio
regionais, designadamente: a zona do franco CFA, que compreende a Unido Econémica e Monetéria da Africa
Ocidental (UEMOA) e a Comunidade Econdmica e Monetéria da Africa Central (CEMAC); o Mercado Comum da
Africa Oriental e Austral (COMESA); a Comunidade da Africa Oriental (CAO-5); a Comunidade Econdmica dos
Estados da Africa Ocidental (CEDEAQ); a Comunidade para o Desenvolvimento da Africa Austral (SADC); e a Unido
Aduaneira da Africa Austral (SACU). Os dados agregados da CAO-5 incluem o Burundi e o Ruanda, que passaram a
integrar o grupo em 2007.

Métodos de agregacao

Nos quadros AS1 e AS3, as cifras compdsitas dos grupos de paises relativamente ao crescimento do PIB real e
a moeda em sentido lato sdo calculadas como a média aritmética dos dados de cada pais, ponderada pelo PIB
avaliado pela paridade do poder de compra (PPC) e expressa em percentagem do PIB total do grupo de paises. As
ponderacgdes da PPC séo extraidas da base de dados do World Economic Outlook (WEO).

No quadro AS1, as cifras compésitas dos grupos de paises relativamente aos precos no consumidor sao calculadas
como a média geométrica dos dados de cada pais, ponderada pelo PIB avaliado pela PPC e expressa em percent-
agem do PIB total do grupo de paises. As ponderac¢des da PPC sdo extraidas da base de dados do WEO.
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= Nos quadros AS2-AS4, as cifras compdsitas dos grupos de paises, a excecdo da moeda em sentido lato, sdo
calculadas como a média aritmética dos dados de cada pais, ponderada pelo PIB em ddlares dos Estados
Unidos as taxas de cambio de mercado, e expressa em percentagem do PIB total do grupo de paises.

Lista de fontes e notas de rodapé dos quadros AS1-AS4 do apéndice estatistico
Quadros AS1-AS3

Fontes: FMI, base de dados comum de supervisdo; e FMI, base de dados do World Economic Outlook, abril de 2025.
'Os dados e as projecdes para 2020-2026 foram excluidos da base de dados devido a restricdes na comunicagdo
de dados.

2 As autoridades do Zimbabué redenominaram recentemente as estatisticas das suas contas nacionais na sequéncia
daintroducgdo, a 5 de abril de 2024, de uma nova moeda nacional, o "ouro do Zimbabué”, que veio substituir o ddlar
do Zimbabué. A utilizagdo do ddlar do Zimbabué cessou a 30 de abril de 2024.

Nota: “..." indica que os dados ndo estao disponiveis.

Quadro AS2

Fontes: FMI, base de dados comum de supervisdo; e FMI, base de dados do World Economic Outlook, abril de 2025.
' Os dados e as projecdes para 2020-2026 foram excluidos da base de dados devido a restricdes na comunicacdo de
dados.

2 Para a Zambia, as proje¢des da divida publica para 2025-2026 sdo omitidas devido a reestruturagdo em curso da
divida.® As autoridades do Zimbabué redenominaram recentemente as estatisticas das suas contas nacionais na
sequéncia da introducado, a 5 de abril de 2024, de uma nova moeda nacional, o “ouro do Zimbabué”, que veio substi-
tuir o délar do Zimbabué. A utilizacdo do délar do Zimbabué cessou a 30 de abril de 2024.

Nota: “..." indica que os dados n&o estdo disponiveis.

Quadro AS4

Fontes: FMI, base de dados comum de supervisdo; e FMI, base de dados do World Economic Outlook, abril de 2025.
" Enquanto membro da Unido Econdmica e Monetéria da Africa Ocidental (UEMOA), os dados sobre as reservas
figuram como dados agregados da UEMOA.

2Enquanto membro da Comunidade Econémica e Monetéria da Africa Central (CEMAC), os dados sobre as reservas
figuram como dados agregados da CEMAC.

3 Os dados e as proje¢des para 2020-2026 foram excluidos da base de dados devido a restricdes na comunicagdo de
dados.

4 As reservas oficiais incluem ativos externos detidos pelo Fundo Petrolifero e de Estabilizagdo do Gana e excluem
ativos onerados.

>Para a Zdmbia, as projecdes da divida externa para 2025-2026 sdo omitidas devido a reestruturacdo em curso da
divida.

¢As autoridades do Zimbabué redenominaram recentemente as estatisticas das suas contas nacionais na sequéncia da
introducéo, a 5 de abril de 2024, de uma nova moeda nacional, o “ouro do Zimbabué”, que veio substituir o délar do
Zimbabué. A utilizacdo do délar do Zimbabué cessou a 30 de abril de 2024.

Nota: “..." indica que os dados n&o estéo disponiveis.
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22 PERSPETIVAS ECONOMICAS REGIONAIS — Africa Subsariana

Quadro AS1. Crescimento do PIB real e precos no consumidor

PIB Real Precos no consumidor, média anual
(variagdo percentual anual) (variagdo percentual anual)

2011-19 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2011-19 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Africa do Sul 16 62 5,0 1,9 0,7 0,6 1,0 1,3 53 3,3 4,6 6,9 59 44 3,8 45
Angola 22 40 2,1 4,2 1,0 4,5 2,4 2,1 16,3 223 258 214 136 282 220 164
Benim 5,1 3.8 72 6,3 6,4 6,5 6,5 6,2 1,2 3,0 1,7 1,4 2,7 1,2 2,2 2,0
Botsuana 41  -87 119 55 32 -30 -04 23 4,6 1,9 6,7 12,2 51 2,8 4,5 4,5
Burkina Faso 58 2,0 6,9 1,5 3,0 4.4 43 4,5 1,0 1.9 39 138 0,9 4,2 3,0 25
Burundi 19 0,3 3,1 1,8 2,7 3,5 1,9 2,6 7,0 75 84 189 271 20,2 391 31,3
Cabo Verde 30 -20,8 70 174 4,0 6,0 5,0 4,9 1,1 0,6 1,9 79 37 1,0 1,5 2,0
Camardes 4,4 0,5 3,0 37 32 3,6 3,6 4,0 1,9 2,5 2,3 6,3 7.4 4,5 3,4 3,0
Chade 30 04 0,3 4.1 4,0 1,5 1,7 32 1.1 45 -08 58 4.1 57 3,9 3,5
Comores 31 02 2,0 2,6 3,0 33 3,8 4,3 1,8 08 -00 124 8,5 5,0 2,2 2,2
Cote d'lvoire 6,6 0,7 71 6,4 6,5 6,0 6,3 6,4 1,5 24 4,2 52 4,4 SIS 3,0 2,2
Eritreia’ 46 26
Essuatini 25 -16 107 0,5 5,0 37 51 4,9 5,9 3,9 3,7 4,8 4,9 4,0 5,2 4,8
Etiopia 9,5 6,1 6,3 6,4 72 8,1 6,6 71 144 204 268 339 302 21,7 215 122
Gabao 37 -18 1,5 3,0 2,4 3.1 2,8 2,6 2,3 1,7 1,1 4,3 3,6 1,2 1,5 2,0
Gambia 2,5 0,6 53 55 4,8 58 59 5,0 6,3 59 74 11,5 17,0 11,6 9,3 6,7
Gana 6,5 0,5 51 3.8 3.1 57 4,0 4,8 11,8 99 100 319 392 229 172 94
Guiné 6,2 4,7 5,6 4,0 6,2 6,1 71 10,6 14 106 126 105 78 8,1 815} 3,0
Guiné-Bissau 39 1,5 6,2 4,6 52 4,7 51 5,0 1,3 1,5 33 79 72 3,7 2,0 2,0
Guiné Equatorial 2,7 —4.8 0,9 3,2 5.1 1,9 —4,2 0,0 25 4,8 -0,1 4,9 25 3.2 4,0 3,5
Lesoto 13 -53 1,9 2,0 2,0 2,6 1,5 1,4 51 5,0 6,0 8,3 6,3 6,1 4,3 5,1
Libéria 28 -30 5,0 4,8 4,6 4,8 53 615 125 17,0 7.8 76 101 8,2 8,2 7.4
Madagascar 32 -71 4,7 4,2 4,2 4,2 3.9 4,2 7,0 4,2 58 8,2 9,9 76 8,4 7,2
Malaui 41 1,0 4,6 0,9 1,9 1,8 3,5 4,3 17,2 8,6 9,3 20,8 28,8 32,2 24,2 11,5
Mali 43 12 3.1 3,5 4,7 4,4 4,9 51 1.1 0,5 3,8 9,7 21 3,2 3,0 2,0
Mauricia 37 -145 3,4 8,7 5,0 4,7 3,0 3,0 3,0 2,5 40 10,8 7,0 3,6 3,6 3,6
Mogambique 55 -12 2,4 4,4 54 1,9 2,5 815 75 0,9 66 104 7,0 3,2 4,9 54
Namibia 28 -81 3,6 54 4.4 37 3,8 3,7 52 2,2 3,6 6,1 59 4,2 3,8 45
Niger 5,9 3,5 14 119 24 103 6,6 6,7 0,7 2,9 3,8 4,2 3,7 9,1 4,7 3,2
Nigéria 30 -18 3,6 33 2,9 3,4 3,0 2,7 116 132 170 188 247 332 265 37,0
Quénia 47 -03 76 4,9 5,6 4,5 4,8 4,9 7.4 53 6,1 76 7,7 4,5 4,1 4,9
Republica Centro-Africana -0,7 1,0 1,0 0,5 0,7 1,8 29 3.1 4,9 0,9 4,3 5,6 3,0 3,4 2,7 3,3
Republica Democratica do Congo 5,9 1,7 1,7 9,2 8,5 6,5 4,7 52 102 114 9,0 93 199 177 8,9 7.2
Republica do Congo 03 63 1,1 1,8 2,0 2,6 &3 3,2 2,3 1,4 2,0 3,0 4,3 31 Bi8 3,2
Ruanda 71 34 109 8,2 83 8,9 71 75 3,9 7,7 08 139 140 4,8 7,0 4,7
Sao Tomé e Principe 3,6 2,6 1,9 0,2 0,4 0,9 3.1 4,8 8,1 9,8 8,1 180 212 144 9,6 6,3
Seicheles 66 -11,7 06 12,7 23 3,0 3,5 3,5 3,0 1,0 10,0 26 -09 0,2 1,7 25
Senegal 5,0 1,3 6,5 4,0 4,3 6,7 8,4 4,1 1,0 2,5 2,2 9,7 59 0,8 2,0 2,0
Serra Leoa 41 13 59 53 57 3,7 4,7 4,9 100 134 119 272 477 284 129 104
Sudéo do Sul -53 -6,5 53 52 25 -276 43 645 986 240 302 32 39,7 1284 657 8,3
Tanzania 6,7 4,5 4,8 4,7 51 54 6,0 6,3 73 3,3 37 4,4 3,8 3,2 4,0 4,0
Togo 54 2,0 6,0 58 5,6 53 53 615 1,4 1,8 4,5 76 53 33 223 2,0
Uganda 53 -11 55 6,2 4,9 6,3 6,1 76 6,8 2,8 2,2 72 54 33 4,2 4,7
Zambia 4,3 -2,8 6,2 52 54 4,0 6,2 6,8 9,0 15,7 22,0 11,0 10,9 15,0 14,2 9,2
Zimbabué? 46 -78 8,5 6,1 B3 2,0 6,0 4,6 30,2 5572 985 1934 6674 736,1 92,2 9,6
Africa Subsariana 38 -15 4,7 41 3,6 4,0 3,8 4,2 83 11,2 116 152 176 183 13,3 129
Mediana 44 12 4,9 43 43 4.1 4,2 4,7 45 3,6 4,6 8,2 7,0 4,5 4.1 45
Excl. Africa do Sul e Nigéria 50 -00 5,0 51 4,7 51 4,8 54 80 128 115 162 182 167 110 6,9
Paises ricos em recursos naturais 31 -2,4 41 3,6 2,7 3,2 31 3,5 8,8 12,5 12,3 15,7 19,4 22,2 15,1 15,7
Paises exportadores de petréleo 2,8 2,1 3.1 34 2,5 34 2,8 3,2 11,0 13,1 15,9 16,9 19,7 27,7 22,0 27,3
Excl. a Nigéria 23 -28 21 3,6 1,6 3,2 23 4,1 98 128 138 131 10,2 173 133 9,8
Outros paises ricos em recursos naturais 3,5 2,7 5,0 3,8 3,0 3.1 83 3,8 6,6 11,8 8,8 14,5 19,2 17,1 8,9 515}
Excl. a Africa do Sul 5,6 0,4 5,0 53 4,9 5,0 5,0 5,6 82 198 126 212 309 27,7 127 6,2
Paises pobres em recursos naturais 6,0 0,8 6,4 5,6 5,8 6,0 5,8 59 71 7,7 9,6 13,9 12,7 8,8 8,9 6,4
Paises de rendimento médio 31 -28 4,6 3,5 2,8 3,3 3,1 31 8,3 88 108 134 145 164 134 155
Paises de baixo rendimento 6,1 1,7 5,0 5,6 5,7 5,7 5,5 6,7 86 180 136 20,0 257 232 13,2 71
Paises frageis e afetados por conflitos 42 -03 3,9 43 41 43 4,0 4,4 10,1 175 169 214 284 320 215 223
Zona do franco CFA 4,4 0,4 4,4 4,8 4,1 5,0 4,9 4,8 1,5 24 2,7 6,4 4,4 35 3,0 25
CEMAC 25 12 1,9 33 2,2 2,9 2,4 32 2,0 2,7 1,4 53 54 3,9 3,2 3,0
UEMOA 57 13 6,0 5,6 51 6,1 6,3 57 1,2 2,2 35 7,0 3,8 3,4 29 2,2
COMESA (membros da Africa Subsariana) 59 0,3 6,1 6,0 6,1 58 615 5,9 95 215 161 22,1 294 254 147 8,1
CAO-5 55 0,9 6,4 52 54 54 615 6,0 71 4,3 4,3 7,0 6,7 4.1 4,7 4,9
CEDEAO 40 -07 4,5 4,0 3,6 4,4 4.1 4,0 93 102 126 169 203 229 180 222
SACU 17 -63 53 2,2 1,0 0,6 11 1,5 52 32 4,6 71 59 4,3 3,8 4,5
SADC 28 —4,0 4,5 3,8 2,7 2,7 2,8 3,0 80 137 113 138 169 186 10,5 71

Ver fontes na pagina 21.
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Quadro AS2. Saldo orgamental global, incl. donativos e divida publica

RECUPERACAO INTERROMPIDA

Saldo orgamental global, incl. donativos

(em % do PIB)

Divida publica
(em % do PIB)

2011-19 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2011-19 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Africa do Sul -41 -96 55 43 -54 61 -6,6 -6,1 449 689 687 708 734 764 796 817
Angola -04 17 34 06 -19 -10 -2,3 -3,3 529 1191 743 56,1 71,4 625 645 639
Benim 2,4 —4,7 5,7 -5,6 —4.1 -3,1 -2,9 -2,9 30,1 46,1 50,3 54,2 54,9 54,0 52,5 51,2
Botsuana -09 -109 -23 -00 -42 -103 -11,0 -9,3 233 235 223 210 225 326 430 493
Burkina Faso -33 -52 -74 -104 66 -57 -4,3 -3,6 316 436 554 564 527 527 502 498
Burundi -51 -63 -52 -106 -74 -50 -6,5 -6,0 45,1 659 665 683 472 432 353 332
Cabo Verde -5,0 -9,3 -7,5 —4.1 -0,3 2,4 -1,8 -0,9 102,1 143,8 149,1 1240 114,0 113,7 109,6 103,9
Camardes -35 -32 30 -11 -06 -06 -0,8 -1,2 276 449 472 456 432 427 399 386
Chade -0,7 12 -13 38 -13 -20 -0,5 -1,8 30,7 411 416 322 326 338 339 338
Comores 05 -05 -28 42 -13 -35 -2,4 -2,9 181 243 263 282 287 30,8 325 349
Cote d'lvoire 2,4 -5,4 —4,9 —6,7 -5,2 —4,0 -3,0 -3,0 32,4 46,3 50,2 56,0 57,5 59,3 58,1 56,4
Eritreia’ 23 . 235,6
Essuatini -43 45 -45 46 09 -19 -5,4 -4,5 19,1 387 370 40,7 373 364 378 390
Etiopia -23 -28 28 42 -26 -20 -1,7 -2,0 492 537 538 46,9 387 323 418 37,0
Gabéo 05 -22 -19 -09 1.8 -39 -5,9 -6,2 447 830 729 656 706 734 792 839
Gambia -42 -24 -48 -50 -35 -39 -1,3 -0,4 70,0 859 831 839 757 729 675 631
Gana -66 -174 -120 -11,8 =34 -7,7 -2,8 -2,0 49,7 723 792 857 764 705 664 627
Guiné 07 -30 -16 -04 -18 -31 -2,8 -2,7 39,7 479 429 406 373 478 396 351
Guiné-Bissau -29 -96 59 -61 -82 -73 -3,1 -3,1 549 776 788 80,7 794 823 794 767
Guiné Equatorial -50 -18 27 117 24 12 -0,8 -2,1 251 494 423 298 363 362 351 36,5
Lesoto -3,1 12 49 64 7,3 8,9 6,0 44 437 547 580 646 615 598 59,7 604
Libéria -39 40 -25 -53 -71 27 -3,5 -2,2 288 587 533 543 588 565 565 556
Madagascar -21 40 -28 -55 42 -28 -3,9 -4,0 38,1 521 495 500 527 504 513 525
Malaui -38 -80 -83 93 -78 -81 -8,9 -7,6 347 539 665 755 86,1 744 730 734
Mali 2,7 -54 -49 47 -36 -26 -3,1 -3,0 319 473 516 503 519 518 51,7 505
Mauricia -32 -91 35 -28 -42 -64 -3,4 -2,2 605 804 742 739 764 829 834 827
Mogambique -42 -62 52 -52 42 64 -5,6 -4,5 78,0 120,0 1043 1003 90,8 966 101,1 1042
Namibia -61 -81 -87 -3 -31 -36 -5,2 -4,7 382 643 696 694 672 677 639 636
Niger -37 48 61 -68 54 43 -3,0 -3,0 278 450 513 506 519 47,2 434 422
Nigéria -31 -56 55 -54 42 -34 -4,5 -4,5 224 356 368 404 487 529 525 516
Quénia -62 -81 -72 -61 57 55 -54 -5,0 46,7 680 682 678 730 656 683 702
Republica Centro-Africana -09 -34 60 -53 -36 -50 -1,6 0,1 475 444 485 510 582 60,7 583 53,0
Repiblica Democratica do Congo 04 -32 -14 -09 -17 =20 -2,6 -1,8 246 249 247 226 251 193 163 138
Republica do Congo 21 11 1,6 8,9 58 2,6 3,5 2,5 59,7 1025 978 925 990 954 914 87,1
Ruanda -26 -95 -70 -57 50 66 -6,3 -33 351 687 673 609 634 672 776 809
S&o Tomé e Principe -5,2 29 -15 22 -22 0,9 2,6 2,6 784 708 592 551 447 435 37,3 333
Seicheles 10 -157 -58 -08 -11 -15 -1,2 -0,9 650 774 712 600 553 57,8 593 576
Senegal -45 -93 -115 -126 -123 -117 7,3 -5,0 482 816 894 946 1074 1137 1114 1106
Serra Leoa -33 -35 43 -59 50 46 -4,2 -2,0 334 464 471 54,0 49,9 430 443 446
Sudé&o do Sul -54 -49 93 2,0 7.9 3,9 2,0 1,9 62,1 490 511 39,1 497 543 632 352
Tanzania -2,7 -26 35 -39 -36 -30 -2,9 -2,8 36,6 413 434 449 474 482 471 458
Togo -38 -70 -47 -83 67 49 -3,0 -3,0 485 622 649 674 680 706 695 67,7
Uganda -30 -78 -74 60 -49 -58 -6,7 -5,4 27,7 463 503 502 502 518 540 546
Zambia® -63 -138 -81 -78 -55 -33 -4,9 -4,0 53,3 140,0 111,0 995 1291 1149
Zimbabué® -35 -05 -32 49 -53 -21 -0,5 0,4 509 845 582 995 966 946 586 56,1
Africa Subsariana -33 -65 -50 45 -40 42 -4,2 -3,9 375 570 564 567 604 610 615 604
Mediana -30 49 -49 -51 -39 -34 -30 -29 396 543 56,7 56,1 56,4 57,1 58,1 54,6
Excl. Africa do Sul e Nigéria -30 -58 -45 41 -35 -38 -3,4 -3,1 421 627 598 585 598 574 57,1 55,1
Paises ricos em recursos naturais -3,2 -6,6 -4,7 -4,0 -3,7 -4,1 -4,2 -3,9 36,1 55,8 54,6 55,2 60,6 62,2 61,0 60,1
Paises exportadores de petréleo -25 46 -36 -30 -27 -20 -29 -33 29,8 486 452 450 53,6 55,4 55,5 54,3
Excl. a Nigéria -15 -19 0,5 15 -02 -09 -16 -23 44,7 825 64,1 535 614 573 578 56,3
Outros paises ricos em recursos naturais -3,8 -8,5 -5,6 -49 -4.6 5,1 -4.8 -4.2 42,8 62,3 62,2 64,6 65,9 65,7 63,7 62,8
Excl. a Africa do Sul -35 -73 57 -55 37 42 -33 -27 399 555 550 582 589 559 499 471
Paises pobres em recursos naturais -3,7 -6, -57 -60 -47 -46 -43 -37 43,5 60,7 61,9 61,3 59,8 58,5 62,7 61,1
Paises de rendimento médio -3,5 -7,4 -5,3 -4,6 -4,2 -4,7 -4,7 -4,4 37,0 59,1 58,4 58,7 65,3 67,7 68,5 68,4
Paises de baixo rendimento -25 -38 -40 42 -35 -33 -3,2 -2,8 39,7 51,0 506 509 491 47,3 471 450
Paises frageis e afetados por conflitos 28 45 -45 43 -32 -26 -2,7 -2,6 294 432 436 455 485 476 46,9 445
Zona do franco CFA -2,7 —4.,5 —4,5 -3,9 -3,7 -3,7 -2,8 -2,8 34,7 54,4 57,4 57,5 59,8 60,6 59,2 58,0
CEMAC 24 -19 -14 2,4 07 -11 -1,1 -1,7 352 57,9 565 511 526 526 51,6 51,0
UEMOA -31 -60 -63 -78 63 -52 -3,8 -3,3 349 524 579 615 640 651 632 617
COMESA (membros da Africa Subsariana) -3,5 -5,7 -49 -49 -4,0 -3,7 -3,9 -3,3 43,2 60,3 57,7 58,1 57,6 52,8 53,5 51,0
CAO-5 -44 -65 61 -55 -49 49 -5,0 -4,4 394 563 577 574 596 574 59,0 59,0
CEDEAO -33 -68 63 -65 -46 48 -3,8 -3,4 279 441 474 503 565 60,7 588 56,9
SACU -40 -95 -55 41 52 -60 -6,6 -6,1 436 666 664 682 703 736 769 790
SADC -31 -71 40 -33 -43 44 -4,9 -4,5 446 699 637 635 682 674 668 668

Ver fontes na pagina 21.
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PERSPETIVAS ECONOMICAS REGIONAIS — Africa Subsariana

Quadro AS3. Moeda em sentido lato e conta corrente externa, incl. donativos

Moeda em sentido lato

(em % do PIB)

Conta corrente externa, incl. donativos
(em % do PIB)

2011-19 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2011-19 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Africa do Sul 664 740 700 70,8 725 740 740 740 -35 2,0 37 -05 -16 -06 -12 -14
Angola 30,7 33,0 21,6 17,3 20,8 16,5 18,0 18,7 2,7 1,3 10,0 8,3 3,8 54 21 1.4
Benim 28,1 30,5 32,7 33,4 30,2 28,4 28,4 28,4 —4,9 -1,7 —4,2 —6,0 -8,2 -6,4 —6,1 -5,3
Botsuana 44,7 52,5 453 40,1 41,7 44,5 46,2 46,1 2,0 -10,2 -1,7 -1,1 -0,6 —4,7 -7,9 -4,6
Burkina Faso 324 439 483 445 409 388 378 380 =51 42 04 -72 -86 64 -21 -2,0
Burundi 28,1 46,2 49,7 56,6 48,6 48,1 46,7 45,9 -143 -112 -119 -159 -149 -136 -9,7 -9,0
Cabo Verde 855 116,8 1113 93,3 90,8 92,9 92,9 92,3 -6,3 -153 -12,1 -35 21 -0,3 2,2 2,4
Camarbes 21,7 266 293 297 283 289 288 287 -33 -37 40 -34 41 -33 -28 -39
Chade 10,8 14,9 16,3 17,3 19,8 193 202 209 -35 -30 -20 49 -07 -13 34 -28
Comores 251 31,2 371 37,1 38,2 36,8 36,8 36,4 -3,1 -1,8 -0,3 -0,5 -2,0 -6,6 —4,2 —4,2
Cote d’Ivoire 10,9 13,5 14,9 14,3 11,5 13,8 12,2 11,9 -0,3 =31 -3,9 -7,6 -8,2 —4,2 -3,6 -2,1
Eritreia' 207,6 14,9
Essuatini 26,8 32,3 29,7 28,1 26,1 25,7 251 24,7 6,0 7.1 2,6 2,7 22 1,6 2,4 -2.9
Etiépia 29,2 30,8 31,1 27,9 24,9 211 20,2 20,4 7.1 —4,6 -3,2 —4.3 -2,9 —4,2 —4.8 -3,2
Gabao 237 279 241 235 27,0 257 257 257 52 05 3,5 10,9 54 4,5 22 0,6
Gambia 386 560 592 553 496 453 425 410 -76 -58 42 42 -54 -56 49 -32
Gana 241 30,8 29,4 29,3 28,2 28,0 28,4 28,4 -5,6 -2,5 -2,7 -2,3 -1,6 1,6 1,6 1,3
Guiné 24,2 27,8 255 29,1 25,6 30,7 30,4 29,6 -16,3 -16,2 41 —4,9 -82 -19,1 -16,0 -5,0
Guiné-Bissau 385 456 506 466 406 396 386 37,7 -24 26 08 -86 -86 87 -55 46
Guiné Equatorial 13,2 17,5 14,8 14,1 19,2 19,2 18,7 18,9 -84 -0,8 4,2 21 -1,3 -2,4 -1,7 -24
Lesoto 35,6 411 38,8 39,6 42,5 42,2 41,0 40,1 -9,5 -5,7 -9,1 -14,0 -0,3 0,5 -5,6 -5,2
Libéria 20,2 255 24,6 25,0 26,8 27,8 27,9 28,0 -20,1 -164 -178 -190 -263 -211 -182 -16,9
Madagascar 234 287 290 289 280 286 289 281 27 -54 49 54 -41 -54 65 66
Malaui 17,2 17,5 20,1 23,6 23,8 26,2 26,9 31,4 -10,2 -138 -152 -176 -173 -218 -147 -131
Mali 26,9 31,6 40,4 39,8 36,9 35,0 35,0 35,0 -5,2 2,2 -7,6 =77 -7,6 -6,1 -5,1 -1,6
Mauricia 104,3 156,7 159,9 1413 1355 140,2 140,0 1421 -58 -89 -131 -111 5,1 -65 48 60
Mogambique 447 590 562 536 500 544 545 542 -303 -265 -213 -364 -109 -116 -413 -37.1
Namibia 58,3 71,5 70,9 63,2 62,8 64,4 64,5 64,1 -8,1 30 -11,2 -128 -153 -154 -156 -13,8
Niger 17,5 19,2 20,1 19,4 18,1 16,4 16,5 16,5 -126 -132 -141 -162 -13,9 -5,5 -3,8 —4,7
Nigéria 243 252 252 258 338 408 440 436 12 =37 07 0,2 1,7 9,1 6,9 52
Quénia 36,8 372 352 336 364 334 334 334 -69 47 -52 50 40 -37 -39 42
Republica Centro-Africana 24,0 30,3 33,3 31,9 33,2 32,3 33,0 31,7 7.1 -82 -11,1 -129 -9,3 -9,0 —6,9 —4.,4
Republica Democratica do Congo 11,5 19,9 22,7 20,3 23,0 22,6 22,6 22,6 —4,4 2.1 -11 =51 -6,5 —4.1 -29 -2,5
Republica do Congo 266 327 308 275 319 354 364 387 24 12,6 12,8 17,7 6,5 13 -14 24
Ruanda 22,4 29,0 29,8 29,2 29,6 31,6 30,9 29,4 -10,5 -121 -10,9 -94 -115 -127 -138 -159
S&o Tomé e Principe 41,1 32,5 29,5 28,2 24,3 211 19,5 19,2 -173 -11,2 -131 -144 -125 -10,2 5,1 =51
Seicheles 644 1016 934 820 815 852 862 86,1 -112 -125 -103 -71 -72 -75 -89 -89
Senegal 34,6 45,3 48,2 51,9 52,9 59,5 61,4 61,4 -72 -109 -121 -20,0 -19,0 -121 -8,2 —6,2
Serra Leoa 14,5 17,9 19,2 20,4 19,8 18,5 18,4 18,4 -14,8 —4.8 -5,5 —6,4 -9,5 -5,5 —4.8 4.4
Sudéo do Sul 24,9 17,8 17,6 14,4 15,1 24,5 24,7 18,3 -3,6 7,9 13,8 241 30,3 12 -114 -1,4
Tanzania 222 21,7 220 227 236 237 238 239 71 -25 -39 57 47 31 -30 -29
Togo 372 466 481 504 504 510 51,0 510 -49 -03 -22 35 -29 -29 31 -3,0
Uganda 17,4 225 21,7 20,6 20,5 19,9 19,9 19,9 -5,6 -9,5 -84 -8,6 -7,3 -7,3 —6,4 —4,2
Zambia 21,7 31,2 24,3 271 29,9 32,1 32,1 32,4 0,3 11,8 11,9 3,7 -3,0 -1,7 0,5 2,6
Zimbabué? 23,9 14,8 14,9 188 14,1 14,8 10,3 11,1 -7.9 25 1,0 0,9 0,4 14 3,0 3.1
Africa Subsariana 349 371 356 350 370 383 388 385 -2,7 -26 08 -21 -26 17 -25 -22
Mediana 26,5 31,0 29,7 29,1 29,7 31,1 30,6 30,5 5,4 -3,7 —4,0 -5,2 —4.,9 -5,0 —4.8 —4,0
Excl. Africa do Sul e Nigéria 27,7 312 299 287 286 280 279 279 -43 37 27 -35 42 37 42 35
Paises ricos em recursos naturais 36,2 38,0 36,1 35,9 39,0 411 42,1 41,8 1,7 -1,3 1,0 -0,0 -1,1 0,2 -0,5 -0,6
Paises exportadores de petrdleo 24,7 26,3 24,5 24,1 30,3 34,4 36,9 36,7 0,9 -2,6 1,1 2,6 2,0 52 3,0 1,8
Excl. a Nigéria 25,5 28,9 231 20,8 23,2 214 223 22,7 0,5 04 51 6,9 2,6 2,2 -0,1 -0.8
Outros paises ricos em recursos naturais 47,6 49,6 47,5 47,4 47,4 47,7 471 46,7 —4.4 -0,1 0,9 24 -3,5 -2,4 23 -1,7
Excl. a Africa do Sul 259 284 283 280 276 278 275 275 -58 -23 22 44 52 40 -31 -1,9
Paises pobres em recursos naturais 30,4 34,4 34,3 32,8 31,7 30,9 30,4 30,3 -6,9 -6,4 -6,4 -8,3 -6,4 -5,9 -6,8 -5,8
Paises de rendimento médio 37,9 40,7 38,5 38,1 4,3 43,5 44,6 443 -1,4 -1,6 0,4 -0,5 -1,4 0,3 -0,6 -0,8
Paises de baixo rendimento 24,7 27,3 28,0 271 26,0 253 24,8 24,8 -7,8 -5,2 -4,4 -6,4 -5,4 -5,8 -6,4 -4,9
Paises frageis e afetados por conflitos 251 26,8 27,5 271 30,7 33,9 35,3 34,9 -16 -36 -18 -19 -14 -01 -1,6 1,7
Zona do franco CFA 216 269 288 285 276 285 283 283 -33 -28 35 47 -65 43 -36 31
CEMAC 19,6 24,9 253 25,0 26,4 26,8 271 274 2,4 -0,9 0,4 3,6 -0,5 -1.1 -1,9 -2,7
UEMOA 230 280 309 305 283 294 290 287 -43 -40 -58 99 -101 -6,1 -45 =372
COMESA (membros da Africa Subsariana) 30,2 32,6 31,9 30,3 30,0 28,5 27,9 28,0 -5,7 —4,1 -3,7 -5,0 —4,6 —4,7 —4.3 -3,6
CAO-5 27,9 29,2 28,5 27,9 29,2 27,9 27,8 27,7 -7,0 -54 -5,8 -6,3 -54 -4,9 —4.8 —4,5
CEDEAO 241 26,7 27,3 27,6 31,6 36,1 37,9 37,4 -1,0 —4,0 -2,3 2,7 -2,8 -0,3 -0,4 -0,1
SACU 646 723 682 684 698 714 715 714 -34 1,5 30 -10 -19 -12 =20 -20
SADC 48,6 52,5 48,1 471 48,1 48,1 47,8 47,8 -3,3 -0,1 1,8 -1,2 -2,3 -1,4 -2,8 -2,7
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Quadro AS4. Divida externa, divida oficial, por devedor e reservas

RECUPERACAO INTERROMPIDA

Divida externa, divida oficial, por devedor
(em % do PIB)

Reservas

(em meses de importagées de bens e servigos)

2011-19 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2011-19 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Africa do Sul 150 234 18,5 18,7 19,6 20,1 216 229 58 6,3 54 5,9 6,1 6,1 6,0 57
Angola 297 783 614 373 459 458 455 473 9,3 9,5 6,5 74 7.8 75 74 71
Benim' 156 30,3 352 378 391 395 443 428 3,5
Botsuana 15,4 12,5 10,1 8,5 9,9 96 127 14,1 11,4 6,4 6,5 71 7,0 53 3,7 29
Burkina Faso' 21,0 230 244 252 246 229 215 207
Burundi 19,5 17,4 19,9 19,6 18,1 16,8 11,6 9,5 25 1,0 23 1.5 0,9 14 0,9 1.4
Cabo Verde 776 1283 119,1 103,1 94,1 87,3 879 799 57 71 6,4 5,6 6,0 54 53 513
Camardes® 184 325 305 310 285 284 298 284
Chade? 18,7 224 207 17,9 17,1 175 186 19,0
Comores 171 235 254 274 280 30,1 31,8 341 71 7.9 8,6 6,6 73 75 9,7 10,3
Cote d'lvoire’ 196 338 306 356 368 371 37,1 36,2
Eritreia® 62,2 2,7
Essuatini 87 15,0 14,8 183 184 203 206 20,2 3,7 3.1 3,1 2,3 2,2 2,3 24 2,1
Etiépia 254 288 291 23,9 18,1 215 289 26,1 2,0 2,0 1,5 0,8 0,5 0,7 1,4 21
Gabao? 298 489 375 356 36,1 316 315 298
Gambia 37,5 494 472 482 478 457 416 387 3,6 58 7.7 4,0 4.1 4,4 4,3 4.1
Gana* 299 420 418 417 390 355 347 336 3,0 37 4,0 1.2 21 32 3,6 3,6
Guiné 232 273 247 219 205 215 168 16,2 2,2 2,3 2,9 3,2 1,9 1,2 1,2 1,6
Guiné-Bissau' 299 437 384 392 356 337 337 323
Guiné Equatorial® 8,2 12,8 10,1 7.9 9,0 7,9 9,0 10,0
Lesoto 354 475 428 450 46,3 463 46,7 473 4,8 4,1 5,0 4,2 45 54 6,4 7.1
Libéria 184 411 372 354 371 370 387 399 2,1 2,2 3,9 2,9 21 2,0 25 28
Madagascar 234 360 336 331 366 354 37,8 398 3.4 4.8 4,5 4,6 5,6 58 57 5,2
Malaui 186 309 374 313 313 377 329 311 2,4 0,7 0,2 0,4 0,6 0,4 1,8 2,7
Mali’ 228 318 277 264 266 235 232 219
Mauricia 133 202 232 19,4 18,2 17,7 17,5 16,1 8,4 14,4 12,8 1,7 10,2 11,9 11,8 11,7
Mogambique 63,1 90,2 829 721 66,4 644 662 653 3.4 4,6 2,6 3.1 4,0 2,5 22 2,3
Namibia 12,2 18,8 13,8 16,6 16,7 14,9 10,1 8,4 34 4,0 4,5 4,0 37 4,4 33 3,9
Niger' 184 330 315 329 319 260 251 249
Nigéria 3,8 8,8 9,8 9,7 129 245 253 257 6,1 6,5 6,3 6,7 6,8 9,0 6,9 6,1
Quénia 228 306 304 302 335 316 309 326 4,6 4,6 4,7 4,4 37 4,8 5,0 4,5
Republica Centro-Africana?® 29,3 37,3 33,7 33,0 33,1 30,9 30,7 28,7
Republica Democratica do Congo 17,7 15,5 171 15,5 16,8 165 17,5 19,2 1,0 04 1,0 1,6 17 2,1 25 2,8
Republica do Congo® 422 636 532 433 397 344 322 298
Ruanda 280 548 534 465 514 601 702 755 3,9 53 4,6 3,6 34 3.9 37 3,5
Sao Tomé e Principe 52,5 46,1 416 40,7 360 366 351 31,8 3,7 43 3,5 2,9 2,0 1,9 29 3,0
Seicheles 344 353 386 286 270 300 358 354 3,5 37 3,7 3.1 33 3,6 3,7 3,6
Senegal' 329 489 459 47,0 443 425 416 404
Serra Leoa 206 293 279 274 319 262 244 237 33 45 5,5 g3 2,7 2,3 25 2,7
Sudao do Sul 58,0 40,0 40,2 316 352 434 560 30,7 1,7 0,5 1,0 0,4 0,5 0,9 2,0 3,8
Tanzania 260 294 296 292 300 313 301 28,5 4,8 53 4,0 3.8 3,9 4,0 4,2 4,2
Togo' 133 295 260 264 261 294 30,3 312
Uganda 16,6 300 294 269 269 264 247 226 4,6 43 47 3,1 28 2,6 3,0 3,2
Zambia® 286 789 666 532 579 616 2,7 1,3 2,8 3,0 25 3,1 4,0 44
Zimbabué® 316 266 197 21,7 201 19,9 18,4 17,9 0,5 0,1 1.1 0,7 0,1 0,5 0,9 1.2
Africa Subsariana 16,7 269 251 23,7 256 2822 29,0 28,7 5,2 5,2 4,7 4,7 4,4 4,5 4,5 43
Mediana 223 313 306 306 316 305 30,7 298 3,7 43 4,3 33 34 34 3,6 3,6
Excl. Africa do Sul e Nigéria 245 367 343 313 312 313 318 309 4,5 4.1 3,8 3,5 31 3,4 3,6 3,6
Paises ricos em recursos naturais 14,9 243 22,3 20,9 23,3 26,3 26,5 26,5 5,6 5,5 4,9 53 5,2 53 4,9 4,7
Paises exportadores de petréleo 11,3 21,0 20,4 18,1 22,0 30,9 31,3 31,1 6,3 6,3 5,5 6,5 6,4 71 6,3 57
Excl. a Nigéria 264 529 441 333 363 358 360 354 6,8 56 39 6,0 58 5,6 58 54
QOutros paises ricos em recursos naturais 18,8 27,3 23,8 23,6 243 23,9 24,2 243 4,7 4,7 4.4 4,2 4,2 4,3 4,3 4,2
Excl. a Africa do Sul 241 314 296 285 286 274 264 255 33 31 3,3 2,5 25 2,7 2,8 3,0
Paises pobres em recursos naturais 241 34,5 33,9 32,5 311 32,3 34,4 33,5 3,9 4,3 41 29 24 29 3,4 34
Paises de rendimento médio 14,8 257 23,7 226 255 289 295 29,7 5,9 6,0 54 5,6 54 5,8 5,5 51
Paises de baixo rendimento 245 30,3 294 271 256 266 27,8 26,8 2,8 2,8 2,7 2,1 1,9 2,0 24 2,7
Paises frageis e afetados por conflitos 11,6 18,2 18,5 17,3 19,0 24,6 26,4 25,7 4,8 4,7 4,4 4,6 4,0 4,0 3,8 3,6
Zona do franco CFA 21,7 346 31,8 324 321 31,0 313 304 4,6 4,6 4,4 4.1 37 4,4 4,6 4,6
CEMAC 224 354 308 285 274 259 267 256 4,3 34 3,3 4,3 4,3 43 4,5 4,2
UEMOA 214 342 323 348 349 338 338 330 4,9 54 5,0 4.1 3,5 4,6 4,7 4.8
COMESA (membros da Africa Subsariana) 225 304 297 272 262 274 290 283 3,2 3.1 3.1 2,7 2,2 2,8 &3 34
CAO-5 22,7 311 309 300 318 31,7 309 306 4,6 4,7 4.4 3,9 35 4,0 4,2 4,0
CEDEAO 10,3 19,2 19,9 197 235 305 304 299 53 57 5,5 5,0 4,6 4,8 4.1 3,8
SACU 14,9 229 18,1 18,3 19,2 196 210 221 59 6,2 54 58 6,0 6,0 57 5,5
SADC 202 322 272 253 269 272 27,7 281 5,8 5,6 4,8 5,2 53 5,3 5,2 5,0
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